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Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajac w imieniu Spétki Setanta S.A. niniejszym mamy przyjemnos¢ oddaé¢ w Paristwa rece
roczny raport finansowy podsumowujacy dziatalnos¢ Spotki Setanta S.A. w 2015 roku.
Prezentujemy w nim wyniki finansowe, stan majatkowy wraz z opinig i raportem biegtego
rewidenta oraz informacje na temat istotnych zmian zachodzacych w Spoétce.

Do istotnych zdarzen, majgcych miejsce w 2015 roku oprécz dziatalnosci operacyjnej (patrz
sprawozdanie zarzadu) nalezy zaliczy¢:

Zarzad Setanta S.A. podjat decyzje o przekwalifikowaniu w IV kwartale 2014 roku aktywow
dtugoterminowych w aktywa krétkoterminowe z przeznaczeniem do pdiniejszej odsprzedazy (art.
57 pkt 1 ustawy o rachunkowosci) w zwigzku z podjetymi dziataniami zmierzajagcymi do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek podstawowy). Zgodnie bowiem z trescig uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 listopada 2014 roku Setanta S.A. z dniem
1 stycznia 2015 roku bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) jako jednostka inwestycyjna (zgodnie z definicja zawarta w MSSF 10), w
przypadku ktorej podmioty zalezne nie podlegaja konsolidacji, a podlegaja ujeciu bilansowemu w
postaci wartosci godziwej.

Prace nad prospektem emisyjnym

W styczniu 2015 r. Zarzad Emitenta podpisat z Domem Maklerskim HFT Brokers S.A. umowe na
przygotowanie prospektu emisyjnego i posrednictwo w procesie dopuszczenia i wprowadzenia
akcji do obrotu na Rynku Regulowanym.

W nawigzaniu do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartoéciowych z dnia 16 kwietnia 2015r.,
Emitent zawart w dniu 5 maja 2015 r. Umowe o $wiadczenie Ustug Autoryzowanego Doradcy z
EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie Uchwaly Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 27 kwietnia 2015r. akcje
Emitenta serii F zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect. Pierwszym dniem notowania w alternatywnym systemie obrotu ww. akcji na rynku
NewConnect byt dziern 6 maja 2015r.

W lutym 2015 r. Zarzad spotki zaleinej Piaseczno Park Sp. z o0.0. podpisat umowe z biurem
architektonicznym na przygotowanie projektu architektonicznego budynku wielorodzinnego w
Piasecznie). Aktualnie w petni gotowa jest koncepcja oraz wizualizacja budynku, ktora zaktada 24
mieszkania, 2 lokale uzytkowe oraz 36 miejsc parkingowych. Obecnie trwajg prace nad projektem
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budowlanym do zlozenia wniosku o pozwolenie na budowe, w tym uzyskiwanie warunkow
przytaczeniowych.

W ostatnim kwartale 2015 r:

Spétka City Inspire pozyskata inwestorow do realizacji swojego innowacyjnego projektu
biznesowego narzedzia prosprzedazowego dla hoteli www.stayforlonger.pl. Wspdlnie z
inwestorem powotana zostata spétka zalezna MyBusinessGuide sp. z 0. 0. wyposazona w $rodki
finansowe w wysokosci 770.000 zt. Zgodnie z przyjetym biznesplanem, wymieniona kwota
powinna zapewni¢ dynamiczny rozwdj spotki i osiggnigcie w szybkim czasie progu rentownosci.

Spétka Zachodniopomorski Zesp6t Elektrowni sp. z 0. o. - dotychczas nadzorowana wytacznie przez
Clean Energy Venture S.A. — pozyskata wigkszosciowego udziatowca, ktéry wspolnie z Setanta S.A.
- ta nabyla bezposrednio udziat w wielkosci 10% - zapewni jej finansowanie w wysokosci
3.200.000,00 zt. Zgodnie z biznesowymi zatozeniami powinno to pozwoli¢ zrealizowa¢ projekt
farmy fotowoltaicznej o mocy 10MWp i wiatrowej 30MW do etapu pozwolen na budowe.

Spétka Clean Energy Venture S.A. sprzedajac 56% udziatbw w Zachodniopomorskim Zespole
Elektrowni zrealizowata cze$é zysku z inwestycji. Pozostate 19% udziatéw spétka Clean Energy
Venture S.A. zamierza sprzedac po uzyskaniu pozwolen na budowe.

Pragniemy serdecznie podziekowaé Paristwu za okazane zaufanie i wsparcie dla prowadzonych
przez nas dziatan.

Z wyrazami szacunku

Piotr Boliﬁ\
Cztonek Zarzqdu

II. Wybrane Dane Finansowe
1. Dane z jednostkowego sprawozdania finansowego

A. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu NBP przypadajacego na dzien
bilansowy:

e 31.12.2015r.—1EUR =4,2615zt

e 31.12.2014r.-1EUR=4,2623 zt
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Zysk/strata z aktualizacji portfela inwestycji

Przychody netto ze sprzedazy 48 & 11

Koszty dziatalnosci operacyjnej -426 426 -100 100

Zysk/strata ze sprzedazy -9 168 11832 -2151 2776

Pozostate przychody operacyjne 4 19 1 4

Pozostate koszty operacyjne -149 3 -35 1

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -9 313 11 848 -2 185 2780

Przychody finansowe 303 26 71 6

Koszty finansowe -33 37 -8 9

Zysk/strata brutto -9 043 11 837 -2 122 2778

Podatek dochodowy -1 649 2314 -387 543

Zysk/Strata netto -7 394 9523 -1735 2 235

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 394* 9523 -1 735 2 235

\Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechanej . 5

Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w - N

kolejnych okresach

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych - .

dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych 2 -

dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub

straty biezacego okresu

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw, . -

zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto  wartosci  godziwej- instrumentéw - -

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana

do zysku lub straty biezacego okresu

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 4 -

catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych -7 39 9523 -1735 2235

Suma dochoddéw catkowitych z dziafalnosci kontynuowanej -7 394 9523 -1 735 2235
uma dochodéw catkowitych z dziafalnosci zaniechanej

* Wszystkie Noty zawarte zostaty w sprawozdaniu finansowym

B. Wybrane dane z Sytuacji finansowej

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec

kazdego miesigca danego roku obrotowego (srednia z 12 m-cy):
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dla roku obrotowego 2014 — 1 EUR = 4,1893 zt

Jednostkowy raport roczny za 2015 .

- |31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
AKTYWA ~ |NOTA*| wtys.zt | wtys.zt wtys. w tys.
o S ol ke e euro
Wartosci niematerialne w tym: 12 298 71
Wartosc firmy 12 298 71
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne z wytaczeniem 13
naleznosci handlowych 741 542 177 129
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 236 550 56 131
Aktywa trwale 977 1390 233 332
Naleznosci 14 21 53 5 13
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krétkoterminowe z tego: 21681 30085 5181 7 181
-krotkoterminowe aktywa w jednostkach powigzanych
pozyczki
-krotkoterminowe aktywa w jednostkach powigzanych
15

udziaty lub akcje 21425 30056 5120 7 174
-krétkoterminowe aktywa w pozostafych jednostkach 39 9
-Srodki pieniezne 16 218 29 52 7
Rozliczenia miedzyokresowe 4 1
Aktywa obrotowe 21706 30138 5187 7 194
Aktywa razem 22 683 31528 5420 7 526

Y ; -Nb‘fl'-ﬂ"’ 3112,2015 ;1:.12;2014 _31.12.2Ql_5 .31.12.2014

L wtys.zt | wtys.zt |wtys.euro|w tys. euro

Kapitat wiasny 20 256 27 800 4 840 6 636
Kapitat zaktadowy 17 431 431 103 103
Kapitat zapasowy 18 27 219 17 885 6 504 4269
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 -
Wynik lat ubiegtych -39 - -9
Wynik roku biezgcego -7 394 9523 -1767 2273
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 7 906 2 869 216 685
Zobowiazania dtugoterminowe 20 678 675 162 161
Zobowigzania krétkoterminowe 21 842 184 201 44
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 0,24
Rozliczenia miedzyokresowe 23 -
Pasywa razem 22 683 31528 5420 7 526

* Wszystkie Noty zawarte zostaly w sprawozdaniu finansowym

ML

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za 2015 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy od
do 31 grudnia 2015 r. stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

1 stycznia 2015 r.

Strona6:z8




setanta
RPRRRORRRORRARES e

IV. Opinia i raport bieglego rewidenta dotyczaca jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 rok

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu rocznego.

V. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz Grupy Kapitalowej
w 2015 roku

Sprawozdanie Zarzadu Emitenta za rok obrotowy od 1 stycznia 2015r.
do 31 grudnia 2015 r. stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

VI. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad spotki Setanta S.A. (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

i Piotr BON

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Zarzad spotki Setanta S.A. (dalej: ,Emitent”) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegly rewident, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Bolin¥ki

Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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VII. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad kLadu
Korporacyjnego

Od dnia debiutu tj. 8 stycznia 2013 r. Emitent przestrzegat zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek
notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” za wyjatkiem wskazanych ponizej zasad:

1) ust. 1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect

Zarzad informuje, ze Spotka stosowata i zamierza stosowac wszystkie zasady okreslone
w niniejszym ustepie z wyjgtkiem transmisji obrad walnego zgromadzenia przez Internet,
rejestracji przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. Informacje dotyczace
walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego przebiegu Spoétka bedzie publikowata w postaci
raportéw biezacych, ktére beda umieszczane na stronie internetowej. Przyczyng nie stosowania
powyiszej zasady sg wysokie koszty zwigzane z techniczng obstuga transmisji oraz rejestracji
posiedzeri walnego zgromadzenia przez Internet, ktore s niewspotmierne do ewentualnych
korzysci z tego wynikajacych.

2) ust. 5 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect

Zarzad informuje, ze Spotka nie korzysta z sekcji relacji inwestorskich znajdujacych sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl z uwagi na to, ze w opinii Zarzadu informacje publikowane na stronie
internetowej Spotki, a takie te opublikowane w raportach biezgcych i okresowych s3
wystarczajgce z punktu widzenia potrzeb inwestoréw indywidualnych.

3) ust. 11 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect

Zarzad informuje, ze Spoétka nie organizowata publicznych spotkar z inwestorami, analitykami i
mediami we wspotpracy z Autoryzowanym Doradca, jednak nie wyklucza, ze takie spotkania mogg
mie¢ miejsce, jezeli zajdzie uzasadniona potrzeba ich przeprowadzenia. W Spéfce zostata
wyznaczona osoba, ktéra jest odpowiedzialna za kontakt z inwestorami, analitykami i mediami.

4) ust. 16 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect

Zarzad informuje, ze Spétka odstgpita od publikowania miesigcznych raportéw poczawszy od
raportu miesiecznego za styczen 2013 roku z uwagi na to, ze w opinii Zarzadu nalezyte
wykonywanie obowigzkéw informacyjnych jest wystarczajace do prawidtowego informowania o
dziataniach Spétki.

C«m_ak) McGnui h Piotr Boii\hs]%u
Preze Cztonek Zarzq
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