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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2015 roku

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Spotka Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie (01-031) Al. Jana Pawta II 61 lok. 211 (dawniej: Setanta
Finance Group S.A.), jest Sp6tkg Akcyjna dziatajgca od 8 grudnia 2010 roku, zarejestrowang 2 lutego
2011 roku w Sadzie Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000377322. W dniu 31 grudnia 2012 r. na podstawie
uchwaty Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych S.A. w Warszawie, akcje spétki zostaly
wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Na dzienl 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Sp6tki wynosit 430.820,00 z1 i dzielit sie na 4 308
200 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda: w tym 1 504 000 akcji na okaziciela serii A, 20 000
akcji na okaziciela serii B, 325 000 akcji na okaziciela serii C, 180 000 akcji na okaziciela serii D,
92 600 akcji na okaziciela serii E, 2 186 600 akcji na okaziciela serii F.

W roku obrotowym 2015 Zarzad Spoéiki Setanta S.A. reprezentowany byt przez:
- Pana Conalla McGuire - Prezesa Zarzadu,

- Pana Piotra Bolinskiego - Cztonka Zarzadu (od 7 kwietnia 2014),

- Pana Konrada Szwedziniskiego - Cztonka Zarzadu (od 7 kwietnia 2014).

Sklad Rady Nadzorczej:

- Agatha Slaby-Boliriska (Przewodniczacy Rady od 7 kwietnia 2014),
- Monika Sieniawska (od 7 kwietnia 2014),

- Anna Gebala (od 7 kwietnia 2014),

- Adrian Kowalik (od 7 kwietnia 2014),

- James Martin Wills,

- Piotr Rudnik (do 7 kwietnia 2014),

- Piotr Boliniski (do 7 kwietnia 2014),

- Konrad Szwedzinski (do 7 kwietnia 2014),

- Jakub Duszak (do 7 kwietnia 2014).

Setanta S.A. jest konsekwentnie budowang Jednostka Inwestycyjng, skoncentrowang na nabywaniu
aktywéw w trzech obszarach: nieruchomosci, venture capital (dynamiczne, mate i $rednie firmy)
oraz energetyka (OZE).

Przedmiotem dziatalnoéci Spétki zgodnie ze statutem jest migdzy innymi:
e dziatalno$¢ holdingéw finansowych
o dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw
e pozostate formy udzielania kredytéw, z wyjatkiem czynnosci do ktérych konieczne jest
uzyskanie koncesji lub zezwolenia
e pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa
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Setanta SA p051ada bezposredmo lub posrednio udz1a¥y / akqe w 18 podmlotach ztrzech
obszaréw: nieruchomos$ciowego, venture capital - dynamicznie rozwijajgcych sie malych i $rednich
firm oraz energetycznego (OZE). Koncentracja na wymienionych obszarach ma na celu zapewnienie
Grupie stabilnego wzrostu w dlugim terminie. Celem jest wzrost wartosci Spo6tki przekraczajacy

20% r/r, przy jednoczesnym zachowaniu bezpieczenistwa, w szczegélno$ci w okresach gospodarczej
dekoniunktury.

W tym kontekscie sektor nieruchomos$ci (ustugi i niszowe inwestycje) ma odpowiada¢ przede
wszystkim za bezpieczenstwo. Sektor energetyczny (OZE) ma gwarantowaé ponadprzecietne zyski
przy stosunkowo wysokim poziomie ryzyka. Natomiast zdywersyfikowany portfel inwestycji
venture capital w dynamicznie rozwijajace sie firmy z obszaru matych i §rednich przedsiebiorstw ma
generowac satysfakcjonujgce stopy zwrotu przy umiarkowanym ryzyku.

Spotka posiada w swoim portfelu inwestycyjnym podmioty m.in. z obszaréw:
. nieruchomosci,

. energetyka (OZE),

° nowe technologie (e-commerce).

NieruchomoSci:

Spotki portfelowe Emitenta dziatajgce w obszarze ,nieruchomosci” to:

Warsaw Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61
lok. 206 zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000217422. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 ztotych
i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zfotych. Setanta
S.A. posiada 100% udziatéw i 100%w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Warsaw Properties sp. z 0.0. oferuje ustugi dla inwestoréw pragngcych
podja¢ inwestycje na lokalnym rynku nieruchomosdci, jak i dla tych juz
obecnych i zaangazowanych inwestycyjnie.

Spotka oferuje:

wyszukanie atrakcyjnej inwestycji, sprawng organizacje transakcji oraz jej

WARSAW skuteczne i bezpieczne zamknigcie;
PREGPERTEES

prowadzenie procesu wynajecia nieruchomosci;

ustuge zarzadzania nieruchomosciami - przejmuje od wiascicieli catosc
obowigzkéw zwigzang z obstuga najmu nieruchomosci, obstuga
techniczng i administracyjng;

projektowanie, wykariczanie wnetrz, remonty (mieszkania, punkty
ustugowe, kawiarnie, aparthotele, domy, biura).

Od 2004 roku spotka wykonata ponad 200 realizacji wykoriczenia
mieszkan, aktualnie sp6tka zarzgdza ponad 140 mieszkaniami.
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Warsaw Property Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta
Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 000026856. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 110.000,00 ziotych
i dzieli sie na 220 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zfotych. Setanta
S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Warsaw Property Fund sp. z 0.0. byla wtascicielem pakietu
apartamentow, wykoriczonych w najwyzszym standardzie,
zlokalizowanych w centrum Warszawy w inwestycji PLATINUM TOWERS,
przy ul. Grzybowskiej 61. Kompleks stanowi funkcjonalng catoé¢ z Hilton
Warsaw Hotel and Convention Centre. Apartamenty w ramach umoéw
najmu dfugoterminowego zarzadzane sg przez zewngtrznego operatora
(Aparthotel). Spétka systematycznie zbywata poszczegdlne lokale.
Aktualnie nie posiada juz zadnego lokalu.

Piaseczno Park Sp. z 0.0. (zmiana nazwy z Neovisis Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie, Al. Jana Pawfa Il 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 000026856. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 50.400,00 ztotych idzieli si¢ na 120 udziatdbw o wartosci
nominalnej 420 ztotych.

Setanta S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w glosach na Zgromadzeniu
WspdlInikéw. Przedmiotem dziatalnosci spétki Piaseczno Park sp. z o.0.
jest dziatalnos¢ deweloperska. Spétka realizuje inwestycje na
nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spétki, potozonej w centrum
miejscowoséci Piaseczno przy ul. Zgoda.

Zarzad Spétki prowadzi prace nad przygotowaniem inwestycji budowy
budynku wielorodzinnego. Aktualnie prowadzone sg prace projektowo-
architektoniczne oraz przeprowadzane procedury administracyjne.

Clean Energy Venture S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61
lok. 211 zarejestrowana w rejestrze przedsighiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000378282. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 201.700,00 ztotych i
dzieli sie na 2.017.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta S.A. posiada 19,12% udziatéw i 26,42% w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Spoétka ta skoncentrowana jest na rozwoju wysoce rentownych projektéw
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farm wiatrowych i fotowoltaicznych od etapu greenfield do pozwolenia
na budowe. Projekty wymienionych farm po uzyskaniu wszelkich
zezwolen, uzgodnien i finalnie pozwolenia na budowe sprzedawane s3
inwestorom planujagcym przeprowadzenie procesu budowlanego. CEV
S.A. finansuje/wspétfinansuje prace rozwojowe i aktywnie w nich
uczestniczy, stawiajac sobie za cel wysoka jakos¢ i ekonomiczng
efektywnos¢ realizowanych farm. W obszarze zainteresowania
inwestycyjnego  spétki mieszczg sie takie mate oraz srednie firmy
produkcyjne i ustugowe z sektora czystych technologii (Cleantech). Clean
Energy Venture S.A. nie wyklucza swojego udziatu w procesie budowy
farm, wykorzystujac jako wktad wiasny przygotowany projekt farmy
wiatrowej/fotowoltaicznej i sprzedaz aktywa po wybudowaniu.

W latach 2013/2014 spétka ubiegata sie wprowadzenie akcji do obrotu na
rynku NewConnect. Proces zostat wstrzymany.

Aktualnie CEV S.A. realizuje nastepujace projekty poprzez spotki celowe:

Lokalizacja: Jezewo, wojewddztwo kujawsko — pomorskie.

Zaktadana jest sprzedaz projektu po uzyskaniu pozwolenia na budowe
(wraz z ewentualng dotacja UE).

Realizacja: Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 75%

Lokalizacja: Watcz, wojewddztwo zachodniopomorskie.

Projekt przewiduje farme wiatrowa 30MW i stoneczng 10 MWp.
Realizacja: Zachodniopomorski Zespot Elektrowni sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 19%, udziat Setanta S.A. 10%

Lokalizacja: Zamos$¢, wojewddztwo lubelskie.

Po uzyskaniu dotacji UE planowana jest sprzedaz projektu.
Realizacja: Fotowoltaika Lubelska sp. z 0.0.

Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Sokotéw Podlaski, wojewddztwo mazowieckie.

W przypadku otrzymania dotacji UE planowana jest budowa i
eksploatacja.

Realizacja: Fotowoltaika Mazowiecka sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Terespol, wojewédztwo lubelskie.
Realizacja: CEV PV1sp. z0.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Dziatoszyn, wojewddztwo tédzkie.
Realizacja: CEV PV2 sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 100%
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Nowe technologie (e-commerce):

Spoiki portfelowe Emitenta dziatajagce w obszarze ,nowych technologii (e-commerce)” to:

Kantorino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok.
I{‘\&NT 228 zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000401080. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
310.000,00 ztotych idzieli sie na 3.100 udziatébw o wartosci
nominalnej 100 ztotych. Setanta S.A. posiada 2480 udziatéw co
stanowi 80% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Kantorino sp. z 0.0. jest wilascicielem marki Kantoris.pl — kantoru
internetowego. Kantoris.pl to platforma internetowa do szybkiej
i taniej wymiany walut, jak réwniez system prezentacji kursow walut
W czasie rzeczywistym oraz system monitoringu kurséw.

Spotka dazy do zajecia znaczacej pozycji na rynku o silnej konkurencji
(m.in.  cinkciarz.pl, internetowykantor.pl, pomaranczarnia.pl,
kantoronline.pl).

Spotka widzi potencjat mozliwego wzrostu wartosci spotki poprzez
dynamiczny rozwdj sprzedazy.

Mode S.A. z siedzibg w Gdarsku, ul. Starowiejska 67, zarejestrowana w

m099350° rejestrze przedsiebiorcéw KRS przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w
Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000393095.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.182.643,60 ziotych idzieli si¢ na
5.913.218 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych.

Setanta S.A. posiada 1.552.604 akcji, co stanowi 26,26% w kapitale i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spotka jest producentem nowatorskich rozwigzarn stuzacych do
automatycznego generowania wysokiej jakosci fotografii produktow i
ich prezentacji 360°. Urzadzenia wykorzystywane sq m.in. w: sprzedazy
i marketingu (aukcje i galerie w Internecie), pracach badawczo-
rozwojowych, komunikacji wewnetrznej i zewnegtrznej, multimediach,
e-commerce, serwisach online, dziatach kontroli jakosci, jak réwniez
w kryminalistyce. Paleta produktéw obejmuje nastgpujace urzgdzenia:
MODE® Photo Composer, MODE360° Photo Composer, MODE360°
Twister, MODE® Combo, MODE360° Jumbo i MODE MagniArm. Spotka
rozwija rowniez abonamentowa ustuge tworzenia prezentacji 360°
w chmurze (modeview.com) oraz prowadzi prace badawczo-rozwojowe
nad nowymi produktami.
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Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 1,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla

y‘“":;r,; m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
%mbqé 0000391546. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 104.010,00 ztotych i dzieli
aaan” sie na 1.040.100 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych. Setanta S.A.
MENNICA posiada 252.912 akcji, co stanowi 24,32% w kapitale i w glosach na

SKARBOWA

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Mennica Skarbowa S.A. to jedenz najwigkszych sprzedawcow ziota
inwestycyjnego oraz innych metali szlachetnych na polskim rynku. W
ofercie spétki znajdujg sie sztabki ztota i innych metali szlachetnych oraz
monety bulionowe z renomowanych mennic z catego $wiata. Produkty
pochodzace z tych mennic s3 znane i cenione na catym sSwiecie. Ich
rozpoznawalno$¢ gwarantuje wiec, ze dokonany zakup bedzie tatwy do
spieniezenia w przysztosci. Produkty te umotliwiajg szybkie zbycie ich w
korzystnej cenie nie tylko w Polsce, ale w kazdym miejscu na $wiecie.

Mennica Skarbowa S.A. jest spotkg notowang na rynku NewConnect.

Mennica Skarbowa S.A. wspétpracuje z ponad 2000 doradcéw z catej
Polski, ktérzy w swojej ofercie posiadajg wybrane produkty dostepne w
Mennicy Skarbowej. Wsréd partneréw Mennicy Skarbowej S.A. znajdujg
sie takie firmy jak: Gold Finance, Personal Finance, AWD Finanse, Money
Expert, Doradcy24 czy Noble Finance Service. Firma otrzymata Rekina
Biznesu 2013 od Miesiecznika Kapitatlowego - za godng lidera dominacje
na rynku.

Zarzad Mennicy Skarbowej S.A. przy wsparciu spotki Setanta S.A.
rozpoczat dziatania zwiekszajgce dynamike sprzedazy m.in. poprzez nowe
kanaty dystrybucji oraz wprowadzenie nowych produktéw, co przetozy sig
na zwiekszenie zysku netto oraz wzrost wartosci akcji Spotki,
zapewniajgcy uzyskanie atrakcyjnej stopy zwrotu z inwestycji.

Excelead S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000378282.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 130.000,00 ztotych i dzieli sig na 1.300.000
akcji o wartoséci nominalnej 0,10 zfotych.

Setanta S.A. posiada 54,00% udziatow i 54,00% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

Spotka tworzy informatyczno-telekomunikacyjne produkty sprzedazowo-
analityczne. Pierwszym produktem jest ,Clientel” - narzedzie typu Lcall to
action”, ktore zwieksza szanse sprzedazy produktéw i ustug, dajac klientowi
mozliwoé¢ szybkiego i darmowego potaczenia telefonicznego ze
sprzedawca bezposrednio ze strony www, reklamy banerowej lub
ogloszenia w Internecie. Dzigki Clientel mozna rozmawiac z potencjalnymi
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ncie ich najwiekszego zainteresowania produktem lub
ustuga. Drugim produktem jest Calltracker - narzedzie do badania
skutecznosci kampanii reklamowych.

klientami w mome

Spotka dazy do zajecia pozycji lidera na polskim rynku i nastepnie planuje
ekspansje zagraniczna.

Technologiczne rozwigzania sprzedazowe pozwalajg zwiekszyé sprzedai,
jednoczesdnie zmniejszajac koszty prowadzenia dziatalnosci.

Wsparcie w rozwoju i uzyskanie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji poprzez
sprzedaz akcji inwestorowi strategicznemu

A . City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211
i iNSPIresa | . . .

b zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla

N2

m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000394133,
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 268.750,00 ztotych i dzieli sie na 2.687.500
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta S.A. posiada 17,68% udziatéw i 21,86% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspalnikow.

Spotka realizuje dwa innowacyjne przedsiewziecia w obszarze mediow
elektronicznych: globalny serwis turystyczno - spotecznosciowy
PlaceKnow.com oraz w ramach spétki zaleinej powigzany z nim
przewodnik turystyczny dla hoteli (www.stayforlonger.pl).

W 2012 roku portal PlaceKnow.com zajat 2 miejsce w miedzynarodowym
konkursie StartupOpen. Przeprowadzona zostata integracja portalu z
TourWrist, FlipKey (TripAdvisor.com) oraz Booking.com.

Placeknow.com to nowe narzedzie informacyjno-spotecznosciowe,
skupiajace uzytkownikéw, ktdérzy podrézujg lub tych, ktérzy chca pokaza
swoje otoczenie i biezgce wydarzenia, to takze miejsce, gdzie miejscowe
firmy i urzedy moga zacheca¢ do odwiedzin wiasnego miasta.
Placeknow.com ma szanse sta¢ sie powszechnie znanym, globalnym
portalem i osiggna¢ odpowiednio wysoka wycene. Dobre perspektywy
rozwoju ma przewodnik Stay for Longer, ktéry wdrozyto juz ponad 150
hoteli.
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2. Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

W skitad portfela inwestycyjnego Setanta S.A. na dzien 31.12.2015 roku wchodza nastepujgce
podmioty:

100% 100% l 100% ' 54% ]
moperies —reeml] - excelead |
\\ PIASECZNO $p.20.0 spartan e
ﬁ ARK 5p.z0.0. Exmlead
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki za 2015 r.

3. Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$é

oraz wyniki finansowe Emitenta w roku obrotowym 2015 oraz po jego
zakonczeniu

Zarzad Setanta S.A. podjal decyzje o przekwalifikowaniu w IV kwartale 2014 roku aktywow
dhugoterminowych w aktywa krétkoterminowe z przeznaczeniem do pézniejszej odsprzedazy (art.
57 pkt 1 ustawy o rachunkowosci) w zwigzku z podjetymi dziataniami zmierzajgcymi do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynek podstawowy). Zgodnie bowiem z trescig uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spé6tki z dnia 28 listopada 2014 roku Setanta S.A. z dniem 1
stycznia 2015 roku bedzie sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) jako jednostka inwestycyjna (zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 10), w
przypadku ktérej podmioty zalezne nie podlegaja konsolidacji, a podlegaja ujeciu bilansowemu w
postaci warto$ci godziwe;.

Prace nad prospektem emisyjnym
W styczniu 2015 r. Zarzad Emitenta podpisat z Domem Maklerskim HFT Brokers S.A. umowe na

przygotowanie prospektu emisyjnego i posrednictwo w procesie dopuszczenia i wprowadzenia akcji
do obrotu na Rynku Regulowanym.

W nawigzaniu do Uchwaly Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych z dnia 16 kwietnia 2015r.,
Emitent zawart w dniu 5 maja 2015 r. Umowe o §wiadczenie Ustug Autoryzowanego Doradcy z EBC
Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych z dnia 27 kwietnia 2015r. akcje
Emitenta serii F zostaly wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect Pierwszym dniem notowania w alternatywnym systemie obrotu ww. akcji na rynku
NewConnect byt dzieri 6 maja 2015r.

W lutym 2015 r. spétka zalezna Emitenta - Warsaw Property Fund Sp. z o.0. sprzedata lokale
mieszkalne za tgczng kwote 1.119.960,84 zi. Przychdd osiagniety w wyniku realizacji powyzszej
transakcji zastat przeznaczony na catkowita splate zaciggnietego kredytu hipotecznego.

W maju 2015 r. Spétka zalezna Warsaw Property Fund Sp. z 0.0. dokonata zbycia kolejnego lokalu
mieszkalnego.

W ostatnim kwartale spotka Warsaw Property Fund sp. z o. 0. zbyla ostatni ze swoich 9 posiadanych
lokali mieszkalnych przeznaczonych na wynajem w projekcie Platinium Residence przy ul
Grzybowskiej w Warszawie.

W lutym 2015 r. Zarzad spo6iki zaleznej Piaseczno Park Sp. z o.0. podpisal umowg z biurem
architektonicznym na przygotowanie projektu architektonicznego budynku wielorodzinnego w
Piasecznie). Aktualnie w petni gotowa jest koncepcja oraz wizualizacja budynku, ktéra zaktada 24
mieszkania, 2 lokale uzytkowe oraz 36 miejsc parkingowych. Obecnie trwaja prace nad projektem
budowlanym do zlozenia wniosku o pozwolenie na budowe, w tym uzyskiwanie warunkow
przytaczeniowych.
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W kwietniu 2015 Zarzad Setanta S.A. podpisata umowy objecia 200.000 akji serii C spo6tki Excelead
S.A. z siedzibg w Warszawie. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu Emitent zwiekszy swoje
zaangazowane w spdtce do poziomu 53,85% udzialéw w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Excelead S.A.

W grudniu 2015 Emitent objat kolejne 27.000 akcji serii D sp6tki Excelead S.A. uzyskujgc w sumie
54% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

27 kwietnia 2015 Zarzad GPW podjat uchwate o wprowadzeniu 2.186.600 (dwa miliony sto
osiemdziesigt sze$¢ tysiecy szes$¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii F Setanta S.A. o wartoéci
nominalnej 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu New
Connect.

W ostatnim kwartale 2015 r:

Spotka City Inspire pozyskata inwestoréw do realizacji swojego innowacyjnego projektu
biznesowego narzedzia prosprzedazowego dla hoteli www.stayforlonger.pl. Wspélnie z inwestorem
powotana zostata spotka zalezna MyBusinessGuide sp. z 0. 0. wyposazona w $rodki finansowe w
wysoko$ci 770.000 zt. Zgodnie z przyjetym biznesplanem, wymieniona kwota powinna zapewni¢
dynamiczny rozwoj spotki i osiggniecie w szybkim czasie progu rentowno$ci.

Spotka Zachodniopomorski Zespét Elektrowni sp. z o. o. - dotychczas nadzorowana wytgcznie przez
Clean Energy Venture S.A. - pozyskata wiekszosciowego udziatlowca, ktéry wspélnie z Setanta S.A. -
ta nabyta bezposrednio udziat w wielkosci 10% - zapewni jej finansowanie w wysokoSci
3.200.000,00 zt. Zgodnie z biznesowymi zatozeniami powinno to pozwoli¢ zrealizowa¢ projekt farmy
fotowoltaicznej o mocy 10MWp i wiatrowej 30MW do etapu pozwoleini na budowe.

Spotka Clean Energy Venture S.A. sprzedajac 56% udzialéw w Zachodniopomorskim Zespole
Elektrowni zrealizowata cze$¢ zysku z inwestycji. Pozostate 19% udziatéw spétka Clean Energy
Venture S.A. zamierza sprzeda¢ po uzyskaniu pozwolen na budowe.

Przewidywany rozwdéj Emitenta

Gléwnymi celami Emitenta na najblizsze lata jest dazenie do zwiekszenia wartosci Emitenta m.in.
poprzez sprzedaze spélek portfelowych, zakupy udziatéw kolejnych spétek, zwiekszanie ich
wartoéci i sprzedaze. W przypadku wypracowywania znaczacych zyskow w spoétkach portfelowych
planowane jest rowniez uzyskiwanie dywidend.

Zarzad Spoétki dazy rowniez do przeniesienia akcji Emitenta z rynku ASO (New Connect) do obrotu
na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
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Ze wzgle;du na charakter dzna}alnosm Emitenta, Spoika nie prowadzﬂa prac badawczo rozwolowych.
Prace badawczo-rozwojowe prowadzone s3 w spétkach portfelowych m.in. w Mode SA.

5. Aktualna sytuacja finansowa Emitenta

A. Dane jednostk

Zysk/strata z aktualizacji portfela inwestyc;ji -8 742 12 210
Przychody netto ze sprzedazy 48
Koszty dziatalnosci operacyjnej -426 426
Zysk/strata ze sprzedaizy -9 168 11832
Pozostate przychody operacyjne 4 19
Pozostate koszty operacyjne -149 3
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej -9 279 11 848
Przychody finansowe 303 26
Koszty finansowe -33 37
Zysk/strata brutto -9 043 11 837
Podatek dochodowy -1 649 2314
Zysk/Strata netto -7 394 9523
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -7394 9523
Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Suma dochoddéw catkowitych -7 394 9523
Suma dochodéw catkowitych z dziatalnosci

kontynuowanej -7 394 9523
\Suma dochoddéw catkowitych z dziatalnosci zaniechanej

Wartosci niematerialne w tym: 298
Wartosc firmy 298
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne z wytgczeniem

naleznosci handlowych 741 542
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236 550
Aktywa trwate 977 1390
Naleznoéci 21 53
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje krotkoterminowe z tego: 21681 30085
-krétkoterminowe aktywa w jednostkach

powigzanych pozyczki

-krétkoterminowe aktywa w jednostkach

powiqgzanych udziaty lub akcje 21425 30056
-krétkoterminowe aktywa w pozostafych jednostkach 39

-Srodki pieniezne 218 29
Rozliczenia miedzyokresowe 4

Aktywa obrotowe 21 706 30138
Aktywa razem 22 683 31528
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Kapitat wiasny 20 256 27 800
Kapitat zaktadowy 431 431
Kapitat zapasowy 27 219 17 885
Pozostate kapitaly rezerwowe

Wynik lat ubiegtych -39
Wynik roku biezgcego -7 394 9523
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 906 2 869
Zobowigzania dfugoterminowe 678 675
Zobowigzania krotkoterminowe 842 184
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem 22 683 31528

6. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych

W 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Setanta S.A. nie nabywata akcji
wiasnych. Spétka nie planuje tego typu dziatan w nadchodzacym roku.

7. Posiadane przez Emitenta oddzialy (zaklady)

Setanta S.A. nie posiada oddziatéw. Siedzibg Spétki jest lokal zlokalizowany w Warszawie, Al. Jana
Pawta Il 61 lok. 211.

8. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego
z nimi ryzyka

A. Ryzyko dotyczace celéw strategicznych i emisyjnych

Strategia rozwoju Emitenta zaklada zbudowanie silnej, rozpoznawalnej marki, kojarzonej z
perspektywicznymi inwestycjami, w szczegdlnosci w obszarze nowych technologii (e-commerce),
nieruchomosci oraz energetyki (OZE). Wedle zatozen strategii opublikowanej przez Emitenta
(raport EBI nr 14/2014 z dnia 16 czerwca 2014 roku) Zarzad Setanta S.A. bedzie w latach 2014-
2016 koncentrowac sie na wspieraniu rozwoju nowych spétek portfelowych, Istnieje ryzyko, ze
Emitent nie zrealizuje cze$ci, badZz wszystkich zatozonych celéw strategicznych, od ktoérych beda
zalezaty wyniki finansowe Emitenta. Realizacja zatozonych celéw zalezy w duzym stopniu od
elastycznoéci spolek z portfela inwestycyjnego Emitenta pod wzgledem ich dostosowania do
zmienno$ci koniunktury. Gtéwne czynniki majace najwiekszy wpltyw na wspomniane rynki to m.in.:
przepisy prawne, relacja podazy do popytu, ceny nieruchomos$ci, warunki pozyskiwania
finansowania na inwestycje, ptynno$¢ waloréw spotek portfelowych, zmiany cen Swiadectw
pochodzenia. Niewtasciwa ocena sytuacji panujacej w otoczeniu, bagdZ nieumiejetnos¢ dostosowania
sie spétek kapitalowych portfela inwestycyjnego Emitenta do zmiennoSci otoczenia mogg
negatywnie przetozy¢ sie na realizacje zamierzonych celéw strategicznych, a co za tym idzie -
réwniez na sytuacje majatkowa oraz wyniki finansowe Emitenta, jak i spétek z jego portfela
inwestycyjnego. W celu zminimalizowania opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
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i anallzuje wszystkie czynmkl ktore potenqalme mog}yby mekorzystme wp{ynqc na dmatalnosc i
wyniki spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta. W kazdym przypadku, gdy uzna to za stosowne,
Zarzad Emitenta podejmuje decyzje i dziatania dostosowujace strategie do danej sytuacji.

B. Ryzyko zwiazane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalno$¢ spétek portfelowych Emitenta w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu
cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz cztonkéw Zarzadu spétek portfelowych oraz zatrudnianej kadry
menadzerskiej. Rezygnacja ktéregokolwiek cztonka zarzadu z objetego stanowiska, moze mie¢
negatywny wptyw na dzialalno$¢ operacyjng, badZ sytuacje finansowa Emitenta lub spétek
portfelowych w zakresie tworzenia przyjaznego $rodowiska pracy poprzez prowadzenie
satysfakcjonujacej dla pracownikdw polityki ptacowej, uwzgledniajacej premie, systemy
motywacyjne, organizowanie kurséw i szkolenn podnoszacych kwalifikacje oraz stworzenie
mozliwo$ci awansu w strukturze firmy.

C. Ryzyko wyjscia z inwestycji

Emitent zamierza realizowa¢ dochody przede wszystkim w drodze sprzedazy posiadanych aktywéw
na rynku kapitalowym (na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym systemie obrotu) oraz na
rzecz inwestoréw strategicznych lub finansowych. W zwigzku z powyzszym nie ma gwarancji, ze
dana inwestycja bedzie mogta zosta¢ zakoriczona w okres§lonym przez Emitenta czasie, po z goéry
zatozonej cenie. W szczegdlno$ci wplyw na osiagniete warunki wyjscia z inwestycji ma wiele
nieprzewidywalnych czynnikéw, takich jak ogélna koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na
rynku kapitatowym. W dziatalno$ci Emitenta moga réwniez zaistnie¢ sytuacje, w ktdrych ze wzgledu
na konieczno$¢ utrzymania plynnosci finansowej, bedzie on zmuszony do sprzedazy spotki
portfelowej przy niekorzystnej sytuacji rynkowej, co moze spowodowac uzyskanie nizszej niz
uprzednio zaktadana wyceny. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta. W ocenie Emitenta przedmiotowe ryzyko jest ograniczone dzigki sytuacji panujgcej
obecnie i w ocenie Emitenta réwniez w najblizszej przysztosci, na rynku kapitatowym, na ktérym
niepewno$¢ inwestoréw skutkuje niskimi wycenami interesujacych aktywow, co jest szansa dla
Emitenta na dokonywanie inwestycji na wyjatkowo atrakcyjnych warunkach.

D. Ryzyko zwiazane z plynnoscia portfela inwestycyjnego Emitenta

Udziaty i akcje spotek portfelowych nabywane przez Emitenta najczg$ciej, a zwlaszcza w momencie
ich nabywania przez Emitenta, nie bed3 przedmiotem obrotu w zorganizowanym obrocie
gieldowym lub pozagietdowym. Wyjscie z inwestycji bedzie wigc kazdorazowo wymagac znalezienia
inwestora branzowego lub finansowego albo wprowadzenia danej spétki do obrotu
zorganizowanego. Brak mozliwosci szybkiej sprzedazy aktywéw Emitenta moze mie¢ negatywny
wplyw na cene uzyskang przy ich sprzedazy.
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E. Ryzyko zwiazane z rozwojem spétek portfelowych

Osiggnigcie zyskow z inwestycji w spoétki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami
pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i danej spétki portfelowej, takich jak ogélna koniunktura
gospodarcza, warunki panujagce w otoczeniu danej branzy, itp. Istnieje prawdopodobieristwo
wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na warto$¢ spotki
portfelowej, co moze przetozy¢ si¢ na niemozno$¢ uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji.
Obnizenie lub catkowita utrata warto$ci inwestycji moze wywrzeé¢ ujemne skutki na sytuacje
majatkowsy, finansowg i dochodowg Emitenta.

F. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi i rozwojem nowych produktow

Sektor nowych technologii (e-commerce) charakteryzuje si¢ szybkim rozwojem, co powoduje ze cykl
zycia produktu jest na tym rynku stosunkowo krétki. Umiejetno$¢ zastosowania, w oferowanych
przez zalezne od Emitenta, produktach i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych jest
kluczowa z punktu widzenia osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych. W celu utrzymania
pozycji konkurencyjnej na rynku, spétki z portfela inwestycyjnego Emitenta prowadza prace
rozwojowe ukierunkowane na inwestowanie w nowe produkty. Istnieje ryzyko pojawienia sie na
rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, ze produkty i ustugi oferowane przez Spétke stang sie
nieatrakcyjne i nie zapewnig Emitentowi spodziewanych wptywéw. Nie ma takze pewnosci, czy
nowe rozwigzania, nad ktorych stworzeniem lub rozwojem obecnie lub w przysztosci beda
pracowaty spotki, osiggng oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie przyjete
przez potencjalnych klientéw. Wystapienie ktorejkolwiek z tych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny
wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

G. Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen w sektorze odnawialnych zrdédet
energii (OZE)

Dziatalnos¢ Clean Energy Venture S.A,, tj. spétki portfelowej Emitenta zwigzana z procesem realizacji
projektéw z obszaru energetyki odnawialnej, wymaga uzyskania wielu pozwolen, m.in.: uzyskanie
warunkéw przylaczenia do sieci energetycznej, decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach zgody
na realizacje przedsiewziecia, a takze pozwolenia na budowe. Istnieje duze ryzyko, iz wymagane
przepisami prawa pozwolenia zostana uzyskane w pdZniejszym czasie niz wynika¢ mogtoby to z
planowanego harmonogramu prac nad projektem. Moze to spowodowaé przesunigcie realizacji
projektu w czasie, a nawet uniemozliwic jego wykonanie. Powyzsze ryzyko ma swoje Zrédto m.in. w
takich czynnikach jak:

. decyzja o $rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacj¢ przedsigwzigcia, ktora jest
wydawana na podstawie raportu oddziatywania na $rodowisko opierajgcego si¢ na wykorzystaniu
informacji dotyczacych wymaganych procedur, a takze uregulowan prawnych i technologicznych,

. warunki o przylaczenie do sieci elektroenergetycznej, ktére s3 wydawane na podstawie
ztozonego wniosku do zaktadu energetycznego,

. projekt budowlany, opracowany zgodnie z prawem budowlanym, w szczegélnosci
regulacjami dotyczacymi BHP, higieny, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen przeciwpozarowych,
. wniosek o pozwolenie na budowe, ktory moze by¢ ztozony po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentow,
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. koncesla wydawana przez Urzqd Regulacn Energetyk1 (URE) na produqu i sprzedaz energii
elektrycznej po zwrdceniu si¢ z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego.

Czynnikiem minimalizujgcym omawiane ryzyka jest posiadanie 0séb o odpowiednim do$wiadczeniu
petnigcych funkcje zarzadcze w spétce portfelowej prowadzacej projekty w obszarze OZE.

H. Ryzyko zwigzane z terminowoscia inwestycji deweloperskich w obszarze OZE

Zgodnie z planami spotki portfelowej Emitenta, tj. Clean Energy Venture S.A. niektére projekty
deweloperskie w obszarze energetyki prowadzone w ramach spoétek celowych majg zostaé
zrealizowane w latach 2016-2017. Istnieje ryzyko opdZnienia zaplanowanego terminu wyjscia przez
spotki celowe Clean Energy Venture S.A. z inwestycji deweloperskiej. Termin realizacji inwestycji
uzalezniony jest od wielu czynnikdw zewnetrznych, do ktérych nalezg m.in. okres oczekiwania na
pozwolenia niezbgdne do rozpoczecia przedsiewziecia, nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane
trudnosci techniczne, termitowo$¢ podwykonawcéw, wady i usterki projektu, wynikte w trakcie jego
rozwoju i budowy, a ktére to czynniki bedg niezgodne z zatozeniami realizacja projektu.
Wymienione czynniki mogg opdzni¢ proces sprzedazy nieruchomos$ci przez spétki celowe Clean
Energy Venture S.A., badZ negatywnie przetozy¢ sie na planowane zyski. Clean Energy Venture S.A. w
porozumieniu z Emitentem minimalizuja tego rodzaju ryzyko prowadzac staranny proces doboru
podmiotéw, z ktérymi wspdtpracuja. Naleza do nich firmy, ktére posiadajg odpowiednig renome i
wykazaly sie rzetelnoscig oraz terminowoscig w zakresie realizowanych inwestycji.

I. Ryzyko zwigzane ze spotkami, w ktére inwestuje Emitent

Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje kapitatlowe w spétki we wczesnej fazie rozwoju, ktére
czesto nie posiadaja odpowiednio dtugiej historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko
zwigzane z faktem, ze tego typu spo6tki moga nie osigga¢ w kréotkim terminie zyskéw, a w skrajnym
przypadku nawet ogtosi¢ upadito$¢. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitatl przyniesie zysk
oczekiwany przez Emitenta, a w szczeg6lno$ci nie mozna zapewnié, Ze spétki z portfela
inwestycyjnego Emitenta w og6le odzyskaja zainwestowane $érodki, co moze mie¢ bezposrednie
przetozenie na osiggane wyniki finansowe Spétki. Emitent dokltada wszelkich staran - zaréwno na
etapie doboru inwestycji, jak i po zaabsorbowaniu kapitatu przez spétki portfelowe Emitenta, aby
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegélnosci wptywajac na strategie dzialania spotek
portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

J. Ryzyko zwigzane z lokalizacja inwestycji

Lokalizacja nieruchomosci jest czynnikiem, ktéry w duZej mierze stanowi o jej wartosci. Potozenie
inwestycji jest zatem istotnym kryterium w ustalaniu zaktadanych przychodéw. Niewtasciwa ocena
atrakcyjnoéci lokalizacji nieruchomosci pod katem jej przeznaczenia moze istotnie przeszkodzic, a
nawet uniemozliwi¢ przyszlg sprzedaz nieruchomo$ci po zaktadanej cenie. Dla Emitenta
oznaczatoby to osiggniecie gorszych wynikéw finansowych od planowanych. Emitent minimalizuje
ten rodzaj ryzyka poprzez pogltebiong analize i rzetelng ocene danej lokalizacji, ktérej dokonuje
zespot ekspertéw.

K. Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem najemcow
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Istn1e1e ryzyko, ze Emltent nie pozyska badz pozyska mniejsza od zaldadane] llCZbE; najemcoéw
nieruchomosci powierzonych Emitentowi. Taka sytuacja moze negatywnie przetozy¢ sie na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe. Emitent minimalizuje ten rodzaj ryzyka poprzez m.in. aktywng akcje
marketingowg (ogtoszenia w portalach internetowych, banery uliczne etc.) majgcg na celu
prezentacje nieruchomos$ci powierzonych Emitentowi i zapewnienie cigglo$ci przychod6w z najmu.

L. Ryzyko zwigzane niewywigzaniem si¢ przez najemcéw z umow najmu

Istnieje ryzyko niewywigzania sie przez cze$¢ najemcow z zawartych z Emitentem lub klientami
Emitenta uméw dotyczacych najmu nieruchomosci. Niepewna sytuacja finansowa najemcéw moze
prowadzi¢ do niewywigzania sie przez nich ze zobowigzan zawartych w umowie najmu, co w
konsekwencji moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
Emitent nie bedzie w stanie przedtuzy¢ obowiazujacych uméw na Kkorzystnych dla Emitenta
warunkach. Emitent minimalizuje ten rodzaj ryzyka, doktadajac wszelkich staran do zawierania
umoéw najmu z podmiotami o stabilnej kondycji finansowe;.

M. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje jest zazwyczaj zdecydowanie wyzsze nizZ ma to miejsce w
przypadku inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. W zalezno$ci od ksztattowania sie podazy i popytu ceny akcji, bedacych
przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlegac
znacznym wahaniom zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw -
miedzy innymi, takich jak: sytuacja finansowa spoétek, liczba oraz ptynno$¢ notowanych akgcji, czy
aktualne trendy na krajowych i zagranicznych rynkach kapitatowych -kurs rynkowy akcji moze
spas¢ ponizej ceny ich nabycia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze
sprzedazy akcji po cenie nizZszej niz ta za jaka zostaty zakupione.

9. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym,
lacznie z metodami zabezpieczania istotnych rodzajéw planowanych
transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosci zabezpieczen.

W roku obrotowym 2015 nie stosowano rachunkowo$ci zabezpieczen.
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