SETANTA S.A.

OPINIA NIEZALEZNIEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Akcjonariuszy Rady Nadzorczej i Zarzadu SETANTA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SETANTA
S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 61 lok. 21 I, na ktore sktada sig¢
® wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 r.
® rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2014r do 31 grudnia 2014r

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku

¢ rachunek przeptywow srodkéw pienieznych za okres od | stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad SETANTA S.A.

Zarzad SETANTA S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z2013r. Nr 152, poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

I1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

I/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentow
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegllnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostkg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z
ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2014r, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014r do 31.12 2014r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

IV. Sprawozdanie z dzialalnosci SETANTA S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage, ze w dniu 31 grudnia 2014r dokonano
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego pofaczenie spotki Setanta S.A. ze spotka
Spartan Capital S.A., ktéra byta 100% wiasnoscia ~ Setanta S.A. Spotka przejmujaca jest
Setanta S.A. W zwigzku z potaczeniem nie emitowano nowych akcji, dokonano
umorzenia 100% akeji Spartan Capital S.A. bedacych wlasnoscig Setanty S.A. Wartosé
godziwa aktywow netto spotki przejmowanej ustalona zostata na dzien objecia kontroli
czyli 1.01.2014r. Warto$¢ godziwa ustalona zostala metodami poréwnawczej ceny
transakcyjnej - w przypadku papieréow notowanych na aktywnym rynku, oraz metoda
dochodowa dla pozostatych papieréw, wedtug wyceny na dzien 30.09.2013r.

W zwiazku z zastosowanymi metodami wyceny wartosé krétkoterminowych aktywdw
finansowych moze w przysztosci ulec obnizeniu w przypadku nie generowania
zatozonych przy wycenie srodkéw pienieznych .
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Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa wpisang naiste podmiotow /ﬂ
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1768 =
03-802 Warszawa ul. Skaryszewska 7

Warszawa, 27 maja 2015r
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SETANTA S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1.01.2014R DO 31.12.2014R.

e A.INFORMACJE OGOLNE.
e Podstawowe informacje o dziatalnosci spotki

Spotka dziata pod firma SETANTA S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 61
lok 211. (dawniej: Setanta Finance Group S.A.)

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. ST. WARSZAWY XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego numer KRS 0000377322.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej powstatej 8 grudnia 2010r na
podstawie aktu notarialnego rep A 10803/ 2010 w kancelarii notarialnej w Warszawie
al. Jana Pawla I1 61.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej 108-00-10-299, numer regon 14279583 1.
Glownym przedmiotem dzialania spolki jest:
® prowadzenie dziatalnosci ustugowej a w szczegdlnosci w zakresie:

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- Dzialalnos¢ firm centralnych i holdingéw,

- Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. spotka nie zatrudniata pracownikow.

Kapital akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014r i dzien zakonczenia
badania wynosit 430 820 zt i dzielit si¢ na 4 308 200 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Akcjonariuszami na dzien 31 grudnia 2014r sa:

Ip. | akcjonariusz llos¢ akcji wartos¢ akcji w | % udzial w
zt. kapitale

I | Nordima Holdings 1 195639 27,8
Limited 119 563,90

2 | Conall Mc Guire 499 000 49 900,00 11,6

3 | Agnieszka Kunicka 494 200 49 420,00 115

4 | James Wills 306 400 30 640,00 ;1

5 | Proranite Limited 636 480 63 640,00 14,8
Paddingtville 424 320 42 320,00 9,8
Limited

6 Pozostali 752 161 75 216,10 17,4
Razem 4308 200 430 820,00 100,0
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W lutym 2014r zarejestrowano 2 186 600 akcji o wartosci nominalnej 0,10zt kazda, w
facznej wartosci 218 866 zl.

Rokiem obrotowym Spétki jest okres od 1.01.2014r do 31.12.2014r

Skfad Zarzadu na dzien 31.12.2014r. byl nastepujacy:

Pan Conall McGuire - Prezes Zarzadu,

Pan Piotr Bolinski - Cztonek Zarzadu (od 7 kwietnia 2014),

Pan Konrad Szwedzinski - Cztonek Zarzadu (od 7 kwietnia 2014).

W dniu 7 kwietnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spatki powolata w sktad Zarzadu Spdtki
Pana Piotra Bolinskiego oraz Pana Konrada Szwedzinskiego, na czas wspolnej kadencji.
Do dnia wydania opinii sktad zarzadu nie ulegt zmianie

W dniu 31 grudnia 2014r dokonano wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego polaczenia
spotki Setanta S.A. ze spotkg Spartan Capital S.A., ktéra byla 100% wlasnoscia
Setanta S.A. Spotka przejmujacg jest Setanta S.A. W zwigzku z polaczeniem nie
emitowano nowych akcji, dokonano umorzenia 100% akcji Spartan Capital S.A.
bedacych wlasnoscig Setanty S.A. Warto$é godziwa aktywow netto spotki przejmowane;j
ustalona zostata na dzief objecia kontroli czyli 101.2014r. Wartosé godziwa ustalona
zostata metodami poréwnawczej ceny transakcyjnej w przypadku papierow notowanych

na aktywnym rynku, oraz metoda dochodowa dla pozostatych papierow, wedtug wyceny
na dzien 30.09.2013r.

Skutki finansowe transakcji:

Cena nabycia 15 000 000,00 zt.
Wartos¢ aktywdw netto 14 702 480,96 zt.
Wartos¢ firmy 297 519,04 zt.

Zgodnie z trescig uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28
listopada 2014 roku Setanta S.A. z dniem 1 stycznia 2015 roku bedzie sporzadzata
sprawozdania  finansowe zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci

Finansowej (MSSF) jako jednostka inwestycyjna (zgodnie z definicja zawartg w
MSSF 10),

Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2014r i
obejmuje:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
 bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r. ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 31 379 449,80 zt.,
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014r do 31 grudnia 2014r

wykazujacy zysk netto w kwocie 9 373 237,12 zt.,
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e zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o
kwote 9 373 237.12 zl..

e rachunek przeptywoéw srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w ciggu roku obrotowego w kwocie 138 634,82 zi.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy od 1.01.2014r do 31.12.2014r.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2013 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 53 900,05 zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.01.2013r.do 31.12.2013r. podlegato
badaniu.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2013r.do 31.12.2013r., zostato
przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych K.R.
Group Sp. z 0.0. TAX Sp. Komandytowa wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1768. Badanie w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzil kluczowy biegty
rewident Andrzej Kuligiewicz wpisany na liste KIBR pod numerem 2043. Biegly
rewident wydat opini¢ o sprawozdaniu finansowym dnia 23 czerwca 2014r r. bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmuje:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2013 r. ktéry po stronie aktywow i

pasywow wykazuje sume 18 319 878,04 zi.,

e rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2013r do 31 grudnia 2013r

wykazujacy zysk netto w kwocie 53 900,05 zi.,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o
kwote 15 510 832,05 zi.,

e rachunek przeplywéw srodkow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow
pienigznych netto w ciagu roku obrotowego w kwocie 165 403,79 zt.,

e dodatkowe informacje i objasnienia.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za
okres od 1.01.2013r.do 31.12.2013r odbylo sie dnia 26.06.2014r r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki z dnia 26.06.2014r., postanowito, 7e zysk netto Spotki za rok
obrotowy 2013 w wysokosci 53 900,05 zl. zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat
ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za okres poprzedni zostato zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 09.07. 2014r i Urzedzie skarbowym w dniu 08.07.2014 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1.01.2013r do 31.12.2013r zostat poprawnie
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku 1.01.2014r do 31.12.2014 r. z
zachowaniem zasady ciggtosci.
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B.  ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO  ORAZ  SYTUACJI
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy spotki, jej sytuacje finansowg i
majatkowa.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i 1.01.2012-  1.01.2013- 1.01.2014-
strat 31.12.12 31.12.13 31.12.14
(w_tys. zt.)
Przychody ogotem 0 210 48
Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 171 426
Pozostate przychody operacyijne 1 0 19
Pozostate koszty operacyjne 0 0 152
Przychody finansowe 27 24 15107
Koszty finansowe 8 8 2909
Strata na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0 0
(Strata) zysk brutto (20) 55 11 687
(Strata) zysk netto (23) 54 9373

Wskazniki rentownosci

2012 2013 2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto X 18.6% -787%
Rentownos¢ sprzedazy netto X 25,1% 19527%
Rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego -0.81 0,3% 34%
Rentownos¢ majgtku -0,75 0,3% 30%
Wskazniki efektywnosci
2012 2013 2014
Wskaznik rotacji majatku o 0,01 0
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach X 95.6 68
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 328 8.5 7
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach X X X
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Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

2012
Stopa zadtuzenia 9.31%
Trwatoéé finansowania 08.8%
Wskaznik plynnosci 6,0
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0.6

2013
0,2%
99.8%
23
8.9

2014

11,9%

99,4%
183
0,16

Na wysoki poziom wyniku finansowego wptyw miat zysk na dziatalnosci finansowej

bedacej skutkiem dokonanych na dzien bilansowy wycen akeji i udziatow z

krotkoterminowych inwestycji, odniesiony w Rachunek zyskéw i strat.
W zwiagzku z zastosowanymi metodami wyceny wartos¢ krotkoterminowych aktywow

finansowych moze w przysztosci ulec obnizeniu w przypadku nie generowania

zatozonych przy wycenie srodkow pienieznych

Ponadto z uwagi na fakt . iz w roku 2014 nastapito potaczenie spotki Setanta S.A. ze
spotka Spartan Capital S.A. - wskazniki sa nieporéwnywalne do lat poprzednich.

Powyzsze czynniki powoduja, ze zaprezentowane wskazniki maja niewielkg wartosé

poznawcZzg.
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C. OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNEJ

System ksiegowosci

Spotka  posiada  dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia rok obrotowego, metod wyceny
aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona do
stosowania.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagty.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaty przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest w oparciu o program finansowo - ksiggowy
Streamsoft Prestiz .

System posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych.
Dokumentacja systemu przetwarzania danych zawiera migdzy innymi wykaz
stosowanych  programéw. Dokumentacja spetnia wymogi art. 10 ustawy o

rachunkowosci. Ksiegi prowadzone sa przy uzyciu systemu spetniaja wymogi art. 14 ust.
4 ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia, wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy i zostat on poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czg$ci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji  gospodarczych, ksicgi
rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem
finansowym spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoiki sa przechowywane
zgodnie z rozdziatlem 8§ ustawy o rachunkowosci.

D. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z
dnia 3 marca 2015r pomigdzy SETANTA S.A.. a firmg K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp.
komandytowa, wpisang na prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1768. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
przez kluczowego bieglego rewidenta Andrzeja Kuligiewicza - nr ewidencyjny 2043. w
dniach od 1 do 23 czerwca 2014r.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza w dniu 5 stycznia 2015r.
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Zarzad spotki udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie:

a. Ksiggi rachunkowe oraz odpowiednie dowody ksiegowe i inne dane.
b. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Zarzad spotki zapewnit nas oswiadczeniem o swojej odpowiedzialnosci za rzetelne
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa oraz kluczowy biegly rewident Andrzej
Kuligiewicz potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach, do

wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
SETANTA S.A.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnoéci poszczegllnych pozycji bilansowych,

rachunku zyskow i strat.
BILANS (w tys. zL.)

Wartosci niematerialne i prawne 149
Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci diugoterminowe 138
Inwestycje dlugoterminowe 404
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 550
Zapasy 0
Naleznosci krotkoterminowe 53
Inwestycje krotkoterminowe 30 085
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
AKTYWA RAZEM 31379
Kapitat podstawowy 431
Kapitat zapasowy 17 885
Kapitat rezerwowy

Strata z lat ubieglych (39)
Zysk netto 9373
Rezerwy na zobowigzania 2 869
Zobowigzania dlugoterminowe 676
Zobowigzania krotkoterminowe 184
Rozliczenia migdzyokresowe 0
PASYWA RAZEM 31379

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Ponizej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze zbadanego rachunku zyskéw i

strat (w tys. zl):
Zaokres 1.01.2014r do 31.12.2014r

Przychody ze sprzedazy 48
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 426
Strata ze sprzedazy (378)
Pozostate przychody operacyjne 19
Pozostate koszty operacyjne 1.52
Strata na dziatalnosci operacyjnej (511)
Przychody finansowe 15107
Koszty finansowe 2909
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 11 687
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Wynik na innych zdarzeniach gospodarczych 0
Zysk brutto 11 687
Obowigzkowe zmniejszenia wyniku finansowego o 2314
Zysk netto 9373

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych
kwestiach  w  odniesieniu  do calosci sprawozdania finansowego.  Struktura
przychodow operacyjnych, przychodéw i kosztow finansowych zostata przedstawiona
w notach objasniajacych (informacji dodatkowej) do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych wykazuje:
- niedobér srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 135 tys. zl,
- niedobor srodkdw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 585 tys.
7k,
- nadwyzke Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w kwocie 582 tys. zt.
a jego pozycje sa powigzane prawidiowo z bilansem, rachunkiem wynikéw i oraz
ksiggami rachunkowymi.

3

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje:
- kapital wlasny na poczatek okresu w kwocie 18 276 tys. zt.,
- kapital wlasny na koniec okresu w kwocie 27 649 tys. zkh
- zmiana stanu — zwigkszenie 9 373 tys. zt

Inwentarvyzacja

Spotka nie prowadzi kasy.
Inne skfadniki majatku nie byty inwentaryzowane.

Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Sa one zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci.

Rzeczowy majatek trwaty zostal wyceniony z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych
na jego nabycie cen, finansowy majatek trwaly zostal wyceniony z zastosowaniem
rzeczywiscie poniesionych na jego nabycie cen. Krotkoterminowy majatek finansowy
wyceniono metodami poréwnawczej ceny transakcyjnej w przypadku papieréw
notowanych na aktywnym rynku, oraz metoda dochodows dla pozostatych papierow.
Pozostate sktadniki aktywow i pasywow zostaty wycenione w wartosciach nominalnych
lub wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Rezerwy ujeto w  wielkosciach wiarygodnie oszacowanych lub przewidywanych
kwotach.,

Przy ustalaniu wyniku finansowego spotka ujela osiggnigte, przypadajace na jej rzecz
przychody i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

Prezentacja

Spotka dokonata prawidlowe; prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Dlugoterminowy
majatek trwaty w postaci akcji i udziatéw zostat uchwatg zarzadu przekwalifikowany do
aktywdw krotkoterminowych. Bilans oraz rachunek zyskOw i strat wraz z notami
objasniajacymi, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest zgodne z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci.

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego.

Struktura naleznosci

Struktura czasowa naleznosci zostala prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.

Struktura zobowigzan

Struktura czasowa zobowigzan zostata prawidfowo przedstawiona w nocie objasniajacej
te pozycje bilansu.

Informacja dodatkowa

Spotka  sporzadzita informacje dodatkowa w postaci not objasniajacych do
poszezegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat.

Noty objasniajace do pozycji: Wartosci niematerialne i prawne i Diugoterminowe
aktywa finansowe prawidtowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuty

tych zmian w ciggu roku obrotowego. Nota objasniajaca do krotkoterminowych aktywow
finansowych prawidfowo ujawnia wykaz spotek wraz z ich

Informacja Dodatkowa w  spos6b prawidlowy i kompletny opisuje pozycje
sprawozdawcze i przedstawia zasady rachunkowosci stosowane w Spotce, oraz jasno
prezentuje dodatkowe informacje i objasnienia wymagane przez ustawe o
rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci
Spoétki w roku obrotowym od 1.01. 2014r do 31.12.2014r

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ustawy o
rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w

nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem Jjest zbadane sprawozdanie
finansowe.




SETANTA S.A.

Uzasadnienie opinii

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwagg, ze w dniu 31 grudnia 20 14r dokonano wpisu
do Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenie spotki Setanta S.A. ze spotka Spartan
Capital S.A., ktora byta 100% wlasnoscia  Setanta S.A. Spotka przejmujaca jest Setanta
S.A. W zwigzku z polaczeniem nie emitowano nowych akcji, dokonano umorzenia 100%
akeji Spartan Capital S.A. bedacych wlasnosciag Setanty S.A. Wartos¢ godziwa aktywow
netto spotki przejmowanej ustalona zostata na dzien objecia kontroli czyli 1.01.2014r.
Wartos¢ godziwa ustalona zostata metodami poréwnawczej ceny transakcyjnej - w
przypadku papieréw notowanych na aktywnym rynku, oraz metoda dochodowa dla
pozostatych papieréw, wedlug wyceny na dzien 30.09.2013r.

W zwigzku z zastosowanymi metodami wyceny wartosé krotkoterminowych aktywow
finansowych moze w przysztosci ulec obnizeniu w przypadku nie generowania
zatozonych przy wycenie srodkow pienieznych .

Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie bieglego rewidenta

K.R. Group Sp. z 0.0. TAX Sp. komandytowa oraz ponizej podpisany indywidualny
biegty rewident potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja oni warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spdtki SETANTA S.A.

Badanie sprawozdan finansowych zostato przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w
tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowej.

Andrzej Kuligiewicz nr ewid. 2043

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

K.R. Group Sp. z o0.0. TAX Sp. komandytowa wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
1768

03-802 Warszawa ul. Skaryszewska 7

- K.R. Group Sp. 2 0.0. TAX Sp. Kemandytowa
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