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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
SETANTA S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SETANTA S.A. z siedzibg w Warszawie
Aleja Jana Pawta Il 61 lok. 211 na ktére sktadajg sig: sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2016 r., sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2016 r. -
31.12.2016 r. oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i
objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoséci kierownik jednostki oraz czfonkowie rady nadzorczej (lub innego
organu nadzorujacego) jednostki sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieri rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z péin. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istothego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:
* przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien

31.12.2016 r. jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigine za rok obrotowy 01.01.2016 r. -
31.12.2016 r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formacie roporzadzeri Komisji Europejskiej przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860)oraz postanowieniami Statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik jednostki
oraz cztonkowie rady nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki s zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sig z treécia sprawozdania z dziafalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy s one zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takie ztozenie o$wiadczenia, czy w
Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego parnstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) oraz sa zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez
zapoznanie sig z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong
cze$¢ sprawozdania z dziatalnoéci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka zawarta informacje
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z
poin. zm.). Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

y \
/ :\\l
Maciej Skérzewski ]

Kluczowy Biegty Rewidgnt nr ewid. 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 27 kwietnia 2017 r.
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A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy SETANTA S.A. z siedzibg w Warszawie przy Aleja Jana Pawta Il 61 lok. 211 powstatej zgodnie ze
Statutem Spotki sporzadzonym w formie aktu notarialnego REP. A nr 10803/2010 z dnia 08.12.2010 .

Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu Spétki nastapita w dniu 20.06.2016 r. na mocy aktu notarialnego Rep. A nr
4917/2016

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:
- kapitat zaktadowy 430820 zt
- pozostate kapitaty wtasne 12 254 168,73 zt

Spétka nie jest czionkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczoéci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujaca.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badane] jednostki jest dziatalnosé holdingéw finansowych, 64.20.Z.

Na dziert 31.12.2016 r. Akcjonariuszami jednostki byli:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji Struktura {%)

Piotr Bolirfiski 1197 460,00 119 746,00 27,79%
Blakomo sp. z 0.0. 636 480,00 63 648,00 14,77%
Conall Seamus McGuire 499 000,00 49 900,00 11,58%
Agnieszka Kunicka 494 200,00 49 420,00 11,47%
Pronet 12 sp. z 0.0. 424 320,00 42 432,00 9,85%
James Martin Wills 306 400,00 30 640,00 7,11%
Pozostali 750 340,00 75 034,00 17,42%

Razem 4 308 200,00 430 820,00 100,00%

Na dzien wydania niniejszego raportu Akcjonariuszami jednostki s3:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akeji Struktura (%)
Piotr Boliriski 1177 565,00 117 756,50 27,33%
Blakomo sp. z 0.0. 636 480,00 63 648,00 14,77%
Conall Seamus McGuire 499 000,00 49 900,00 11,58%
Agnieszka Kunicka 494 200,00 49 420,00 11,47%
Pronet 12 sp. z 0.0. 424 320,00 42 432,00 9,85%
James Martin Wills 306 400,00 30 640,00 7,11%
Pozostali 770 235,00 77 023,50 17,88%
Razem 4 308 200,00 430 820,00 100,00%
Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000377322
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 142795831
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20.2
- posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 1080010299

W okresie objetym sprawozdaniem oraz do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostkg byt Zarzad
w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
CONALL SEAMUS MCGUIRE Prezes Zarzadu
KONRAD MARCIN SZWEDZINSKI Cztonek Zarzadu
PIOTR BOLINSKI Czlonek Zarzgdu

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spofce
w badanym okresie odpowiedzialny byt TAX4U Sp. z 0.0. a w jego imieniu Pani Ewa Supet.
WBS Audyt Sp. 2 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
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V.

INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI
ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.,
zostato zbadane przez K.R. Group Sp. z 0.0. Tax Sp. ki uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.06.2016 r., ktére podjeto uchwate o
pokryciu straty w kwocie 7.393.895,42 zt zyskami z przysztych okresdw.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sagdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym w
dniu 01.07.2016 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziefi 31.12.2015 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16.02.2017 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2016 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia
27.02.2017

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedziba przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentéw
wykonujacych zawéd bieglego rewidenta pod humerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 27.03.2017 r. z przerwami do 27.04.2017 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki w dniu 27.04.2017 r. Ztozyt oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnodci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniuw informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzari warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2016 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkoéé danych wykazywanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWE)
. ZMIANA STANU GLOWNYCH POZYC)l SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWE)

BILANS - AKTYWA w tys. 2t

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
ip Wyszczegdinlenle Wartoiciowo ] Procentowo | Wartosciowo [ Procentowo
kwota Struktura kwota Struktura kwota Strul
2016 / 2015 2016 / 2014
1 2 3 a 5 5 7 8 9 | 10 1 [ 2
A. |Aktywa trwate 2417| 15,6% 977| 4,3%| 1390] 4,4% 1440,0 147,4% 1027,0 73,9%
I Rzeczowe aktywa trwate 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0(- 0.0
Il. | Wartos¢ firmy 0 0,0% 0 0,0% 298 0,9% 0,0 -298,0 -100,0%
Poiyczki udzielone i naleznosci wlasne z
. wyltgczeniem naleznosci handlowych
N w 558  3.6% 741 3.3% 542 17% -183,0 24,7% 16,0 3.0%
V. [Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% a 0,0% 0,0 0,0 -
V. |Akcje i udzialy w jednostkach zaleinych
0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0,0 ) 0,0 -
Vi Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1859  12.0% 236 1,0% 550 17% 1623,0 687,7% 1309,0 238,0%
Vil. |Pozostate aktywa trwate 0 0,0% [ 0,0% o 0,0% 0,0 . 0,0 3
B. |Aktywa ohirotowe 13073| 83,4% 21706 95,7% 30138 95,6% -8633,0 -39,8% -17 065,0 -56,6%
I |Zapasy 0 0,0% o 0,0% 0 0,0% 0,0 - 0.0 -
Il |Naleznodci 9 0,1% 21 01% 53 0,2% -12,0 -57,1% -44.0 -83,0%
0 Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego
" _|tpDOP) 35 0,2% 0 0.0% 0 0,0% 35,0 35,0 -
IV._|Inwestycje krétkoterminowe: 13028  84,1% 21 681 95,6% 30085 95,4% -8653,0 -39,9% -17 057,0 -56.7%
: krétkoterminowe aktywa w jednostkach
. h posvezki
powlazanych pozyezd o oo 0 0,0% 0 0,0% 00 00 -
_ |krétkoterminowe aktywa w jednostkach
powigzanych udziaty lub akcje
12774 82,5% 21425 94,5% 30056 95,3% -8651,0 -40,4% -17 282,0 -57,5%
R krétkoterminowe aktywa w pozostatych
jednostkach 156 1,0% 39 0,2% ] 0,0% 117,0 300,0% 156,0
- |$rodki pienigzne 98 0,6% 218 1,0% 29 0.1% -120,0 -55,0% 69,0 237,9%
V. |Roziiczenia migdzyokresowe 1 0,0% 4 0,0% Q 0,0% -3,0 -75,0% 1,0
Aktywa razem 15490| 100,0%, 22683 100,0% 31528 100,0% -7193,0 -31,7%| -16 038,0 -50,9%
BILANS - PASYWA w tys. 2t
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 2Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie Wartoéci I P Wartoscii l P
kwota Struktura kwaota Struktura kwota St
2016 /2015 2016 / 2014
1 2 3 4 3 4 5 6 9 | 10 1 12
A.lKapitalv wiasne 12 685 81,9% 20 256 89% 27 800 88%, (7571,0) -37,4% (15 115,0) -54,4%
I IKapltat zakiadowy 431 2,8% 431 2% 431 1% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IIl. |Kapitat zapasowy 27 219 175,7% 27 219 120% 17885 57% 0,0 0,0% 9334,0 52,2%
1. |Pozostate kapitaty 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0
IV. |Niepodzielony wynik finansowy (7 394) -47,7% 0 0% (39) 0% (7 394,0) - (7 355,0) 18859,0%
V. |Wynik finansowy biezacego okresu (7571)| -48,9% (7 394) -33% 9523 30% (177.0) 2,4% {17 094,0) -179,5%
B.|Zobowiazania | rezerwy diug 1539 9,9% 1584 7% 3544 1% (45,0) -2,8% {2 005,0) -56,6%
I. |Zobowigzania dtugoterminowe 697 4,5% 678 3% 675 2% 19,0 2,8% 22,0 3,3%
. Rezerwy 2 tytutu odroczonego podatku 842 5,4% 206 2% 2869 9% (64,0) 7,1% (2027,0) -70,7%
dochodoweso
I, |Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 0,0 -
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 -
C.|Zobowigzanla i rezerwy krétkoterminowe 1266 8,2% 843 4% 184 1% 4230 50,2% 1082,0 588,0%
|. |Zobowigzania krétkotermi 1264 8,2% 842 4% 184 1% 422,0 50,1% 1080,0 587,0%
i Zobowigzanila z tytutu podatku dochodowego 2 0,0% 1 0% o 0% 10 100,0% 2,0 I
{PDOP}
Hl. |Rezerwa na éwiadczenia pracownicze 0 0,0% 0 0% 0 0% 0 i 0,0 i
V. |Pozostate rezerwy [4] 0,0% 0 0% 0 0% 0,0 - 0,0 -
V. |Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw a 0,0%; 0 0% 4] 0% 0,0 - 0,0 -
Pasywa razem 154%0| 100,0% 22683 100,0% 31 528l 100,0% {7 193,0)! -31,7% {16 038,0) -50,9%
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. ZMIANA STANU GLOWNYCH POZYCHI SPRAWOZDANIA

Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telef

DOCHODOW
RA RAT {PORO dane
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 Zmiana stanu
Wyszczegéinienie Wartosdowo | Procentowo | Wartosciowo | Procentowo
kwota |St St S
0 ruktural kwota ruktura kwota truktura 2016/ 2015 2016/ 2018
2 3 4 6 7 8 9 10 11 12
. |{Zysk/strata z aktualizacji portfela inwestycji
(8825)| 100,4% 103,6% 12210 99,2% (83) 0,9% {21 035) -172,3%
IL.|Przychody netto ze sprzedazy
0 0,0% 0,0% 48 0,4% 0 - (48) -100,0%
IL|Inne przychody operacyjne
27 -0,3% 0,0% 0 0,0% 27 27 -
B. |Koszty dzlatolnosci operacyjnej {421} 19,5% 18,87% {426) 15,32% 5 -1,2% 5 -1,2%
C. |2Zysk (strata) na sprzedazy (9 219) (51) 0,6% {21 051) -177,9%
D.|Pozostate przychady operacyjne
0 0,0% (4) -100,0% (19) -100,0%
E.|Pozostate koszty operacyjne
0 149 -100,0%, 3 ~100,0%
F.|Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 219) 94 -1,0% (21 067) -177,8%
G.|Przychody finansowe
9 -0,1% -3,59% 26 0,2% (294) -97,0% (17) -65,4%
.| Koszty finansowe
(48) 2,2% 1,46% (37) 1,3% (15) 45,5% {11) 29,7%
. Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
" |zaleinych i stowarzyszonych o 0,0% 0,0% 0 0,0% 0 l 0 i
J.|Zysk (strata) przed opodatkowaniem {9 258) - 11 837|- (215), 2,4% (21 095) -178,2%
Podatek dochodowy
(1687) 78,2% 73,1% (2 314) 83,2% (38) 2,3% 627 -27,1%|
- Bieiacy podatek dochodowy
0 {2 314) 0 - 2314 -100,0%
- Odroczony podatek dochodowy
(1687) 0 (38) 2,3% {1687)
2Zysk (strata) netto z dzialalnoséci
L 7 -
kontynuowane] (7571) 9523 (177) 2,4% (170%3))  -179,5%
. |Zysk (strata) z dziatalnogcl zanfechanej 0 - 0 -
Zysk {strata) netto (7 571)| 9523 (177) 2,4% (17 094) -179,5%
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Ill. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wskaznik pltynnosci finansowej 1 stopnia

10,34 25,78 163,79
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ptynnosci finansowej il stopnia

((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania 10,33 25,78 163,79
krétkoterminowe)

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

(érodki pienigzne i inne aktywa pienigine) / zobowigzania 0,08 0,26 0,16

krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31,12,2016 31.12.2015
Rentownos¢ majatku (ROA)

-0,40 -0,27

(wynik finansowy netto / przecigtny stan aktywéw) *100

Rentownosé kapitatéw wtasnych (ROE)
(wynik finansowy netto / przecietny stan kapitatéw -0,46 -0,31
wiasnych) *100

Spotka badany okres sprawozdawczy zamkneta strata na poziomie 7 571 tys. zt. Suma bilansowa w
roku obrotowym zmalata o 31,7% wzgledem roku ubiegtego, co spowodowane jest w gtéwnej
mierze dokonaniem odpiséw aktualizujacych wartosci posiadanych udziatéw. W zwiazku z osiggnieta
stratg wszystkie wskazniki rentownosci osiagnety wartoéci ujemne. Wskazniki ptynnoéci osiggnety
wartosci lepsze niz w poprzednim roku obrotowym, jednak dalej sg dalekie od wartosci
optymalnvych.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzieri 31.12.2016 r. oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzienn sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12
miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjgte zasady sq dostosowane do warunkdw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposéb
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz
przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowoéci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone $q przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreélonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadszita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach oraz z
czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono

w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywéw i pasywéw zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach s3 zgodne z ewidencja ksiegowg i zostaty prawidtowo zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywow,
jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajagcych z ustawy o
rachunkowosci.

2. Kapitaty wtasne

Kapitaty wlasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartoé¢
kapitatu podstawowego wykazanego w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

WBS Audyt Sp. z 0.0. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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3. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencjg ksiegowq i
zostaly w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu fina nsowym.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujace wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernoéci. Struktura przychodéw i
kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Il.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sq zgodne z
przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z
ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

I1.4. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sporzagdzone metody posrednig sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest zgodne z
regulacjami MSR 7.

I.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci, w tym
przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

I1.6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki, ktdrego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki we
wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$§ Z nim zgodne.
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. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spétki.

Iv. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktdérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokoéé rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym moga
wystapic réznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegty Rewident nr ewid. 10396
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 27 kwietnia 2017 r.
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