s,Uchwala Nr 1/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Setanta Spolka Akcyjna
z dnia 27 czerwca 2017 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki SETANTA S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala, co

NASTEPU€:=mmmmmmmmmmmmmm e e e e e

§1

Wybra¢ Pana Konrada Szwedzinskiego jako  Przewodniczacego

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. --

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --—-

Nastepnie Konrad Szwedzinski stwierdzit, ze:-------------------
- stosownie do przepisu art. 420 § 4 kodeksu spédtek handlowych przy
powzigciu powyzszej uchwaty przepiséw o jawnosci lub tajnosci glosowania
nie stosuje si¢, gdyz w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden

akcjonariusz, S

- w glosowaniu nad powyzsza uchwalg wazne glosy oddano z 800.000 akcji,

stanowigcych 18,57 % kapitatu zaktadowego, -

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 800.000,----------------------
- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 800.000 glosami za) podjeto

powyzszg uchwatg.----------=----==omemo- e L

Przystapiono do punktu 3 (trzeciego) porzadku obrad.-------------———————-

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwate o nastepujacej tresci:-
,Uchwala Nr 2/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA Spoélka Akcyjna

7 dnia 27 czerwca 2017 roku



w sprawie odstapienia od wyboru Komisji Skrutacyjnej Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SETANTA S.A. z siedzibg w
Warszawie uchwala, co nastepuje: e L LR LR
§1
Odstepuje si¢ od wyboru Komisji Skrutacyjne;.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=-=====-mmommmemeeme-
- stosownie do przepisu art. 420 § 4 kodeksu spotek handlowych przy
powzieciu powyzszej uchwaty przepisow o jawnosci lub tajnosci glosowania

nie stosuje si¢, gdyz w Walnym Zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden

akcjonariusz, N —
- w glosowaniu nad powyzsza uchwalg wazne gtosy oddano z 800.000 akcji,

stanowigcych 18,57 % kapitatu zaktadowego, -

- faczna liczba waznie oddanych gtosow wyniosta 800.000,----------------------

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 800.000 glosami za) podjgto

powyzsza uchwate.----------=----==omemo- e e LR

Przystapiono do punktu 4 (czwartego) 1 5 (piatego) porzadku obrad.----

Przewodniczacy:-------------==-==mmommn-- -- ---

- stwierdzil, ze dzisiejsze Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidlowo,-

- sporzadzit 1 podpisat list¢ obecnosci,

= STWIETdZiL, Z€:mmmm s
- na Walnym Zgromadzeniu reprezentowane jest 800.000 akcji na

ktére przypada 800.000 gloséw, reprezentujacych 18,57 % kapitatu

zaktadowego, S
- stosownie do przepisu art. 420 § 4 kodeksu spotek handlowych
przepiséw o jawnosci lub tajnos$ci glosowania nie stosuje si¢, gdyz w Walnym

Zgromadzeniu uczestniczy tylko jeden akcjonariusz,

- dzisiejsze Walne Zgromadzenie jest wazne, ---

- na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu mozna powzig¢ uchwaty.-----



§ 2. Przystapiono do punktu 6 (széstego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 3/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA Spoélka Akcyjna
z dnia 27 czerwca 2017 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki SETANTA S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala, co

nastepuje:------------------ .

§1
Przyja¢  nastgpujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego  Walnego

Zgromadzenia SPOKi :mmmmmmmmmm e

1. Otwarcie obrad.-----------=-----cemeu-- T
2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia.----------==========mmmmmmmmmmmmm -

3. Wybor komisji skrutacyjnej.------------------ -- -

4. Sporzadzenie listy obecno$ci.-----------------

5. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat. -- --

6. Przyjecie porzadku obrad. —--------m-memmmmm e

7. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane
przedmiotu dziatalno$ci Spotki zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych 1 =zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

TN o () 1) S S —

8. Podjecie uchwat w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia

tekstu jednolitego Statutu Spotki. e

9. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastegpnie Przewodniczacy stwierdzit, ze: S— -




- w glosowaniu nad powyzszg uchwalg wazne glosy oddano z 800.000 akcji,

stanowigcych 18,57 % kapitatu zaktadowego, S

- faczna liczba waznie oddanych gltosow wyniosta 800.000,----------------------
- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 800.000 glosami za) podje¢to

powyzszg uchwatg.----------------omeeo—- --

Przystapiono do punktu 7 (sibdmego) porzadku obrad.--------------==——--

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 4/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA Spotka Akcyjna
z dnia 27 czerwca 2017 roku
w sprawie zmiany Statutu Spolki poprzez zmiang¢ przedmiotu
dzialalnosci Spolki
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie,
dziatajac na podstawie art. 430 §1 1 5 k.s.h., postanawia zmieni¢ Statut Spoiki

W ten sposob, Ze:--------==--==-=mmmemmnmem -- ---

I.  § 1 ust. 2 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:-----
2. Spotka jest osobq prawng i prowadzi dzialalnos¢ pod firmq: Setanta
Alternatywna Spotka Inwestycyjna spotka akcyjna.

II. Do § 1 Statutu Spoélki dodane zostaja ust. 3-5 o nastepujacym

brzmieniu:

3. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Setanta Alternatywna Spotka
Inwestycyjna S.A. a takze Setanta ASI S.A., dalej: , Spotka”,

., Alternatywna Spotka Inwestycyjna”, ,, ASI”. --
4. ASI dziata na podstawie ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi Sfunduszami

inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 — tekst jednolity ze


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanjvhayda

zmianami), zwana dalej: , Ustawq”, wraz ze zmianami
wprowadzonymi ustawq z 31 marca 2016 roku o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z
2016 roku poz. 615), zwana dalej: ,, Ustawg Zmieniajgcq”, oraz
Kodeksu spotek handlowych (,,k.s.h.”). -

5. Spotka jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna, w rozumieniu art. 8a

ust. 1 Ustawy, jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz

okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy.

III. Do § 3 Statutu Spolki dodany zostaje ust. 3 o nastepujacym
[0 A 11113 1T L)

,Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ oddzialy i inne
jednostki organizacyjne, oraz tworzy¢ spotki i przystepowac do spotek juz
istniejgcych, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem
powiqgzaniach organizacyjno-prawnych, w tym przede wszystkim Ustawg wraz
ze zmianami wprowadzonymi ustawq z dnia 31 marca 2016 roku o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z
2016 poz. 615).”

IV.  § 6 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:------------

., S6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie wylgcznie:

a.  jako wewnetrznie zarzqdzajgcego Alternatywng Spotkg Inwestycyjng
w swietle art. 8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwiqgzki z

art. 70e ust. 1 Ustawy zarzqdzanie Setanta ASI S.A. bedgcg

Alternatywnqg Spotkq Inwestycyjng;
b.  jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 70e ust. 1
Ustawy, zbieranie aktywow od inwestora lub wielu inwestorow w
celu ich lokowania w interesie tego inwestora lub tych inwestorow
zgodnie z  okreslong polityka inwestycyjng ASI  (,, Cel

Inwestycyjny”). A —
2. Przedmiotem  dziatalnosci  Spotki  wedlug  Polskiej  Klasyfikacji

Dziatalnosci, w tym wiodgcym przedmiotem dzialalnosci, jest:---------------

a. Dziatalnosé zwigzana z zarzqdzaniem funduszami (PKD 66.30. Z),---


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytanjvhayda

b.  Dzialalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych
(PKD 64.30.2). e
Gtowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslajqg:

Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu, --

Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w
art. 46a ust. 1 pkt 10 lit. b Ustawy. Pozniejsze zmiany polityki
inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowiq zmiany Statutu
Spotki. - --

. ASI moze prowadzi¢ dziatalnosé¢, o ktorej mowa w ust. 1, po uzyskaniu,

korzystajqgc ze zwolnienia, o ktorym mowa w art. 70a ust. 2 Ustawy oraz
art. 54 ust. 5 Ustawy Zmieniajqcej, wpisu do rejestru Zarzqdzajgcych
Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi.--------=--==----emmeommmmemmme -
. ASI moze dalej prowadzi¢ dzialalnosé, o ktorej mowa w ust. 1, w
przypadku, gdy tgczna wartos¢ aktywow wchodzqcych w sktad portfeli
inwestycyjnych ASI, nie przekracza wyrazonej w zlotych rownowartosci
kwoty 100.000.000 (sto milionow) euro, stosownie do art. 70zb ust. 1
Ustawy.-=======mmmmmmmmm e -

. Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy
powszechnie obowigzujgcego prawa wymagajq koncesji, zezwolenia lub

zgody wlasciwych organow panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej

koncesji, zezwolenia lub zgody. - - --

. Istotna zmiana przedmiotu dzialalnosci Spotki dokonana z zachowaniem
warunkow okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu
akcji Spotki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq si¢ na zmiane.------------

V. Dodaje sie § 6”Statutu Spélki o nastepujacym brzmieniu: -—--------

) §6(1)
Realizujgc cel inwestycyjny, ASI dziataé bedzie w imieniu wlasnym i na
wlasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywow
podejmowane bedq zgodnie z przepisami Ustawy, tak aby osiggngc
maksymalng wartos¢  zgromadzonych aktywow przez ASI przy

zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia ich



bezpieczenstwa, —na  podstawie  okreslonego  poziomu  ryzyka
inwestycyjnego. Sposob wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz
umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez wynagrodzenia, zasady
przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub

wypowiedzenia Statutu ASI regulujg postanowienia niniejszego Statutu,

przepisy Ustawy oraz k.s.h.

ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w §

6 tego Statutu.
Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu

wsrod klientow profesjonalnych, w Swietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz
klientow detalicznych w rozumieniu art. 70 fust. I pkt. 2) Ustawy.----------
W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje

Sig, z zastrzezeniem ust. 3, przedsiebiorce spetniajgcego co najmniej 2

(dwa) z ponizszych wymogow:
a. Suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co

najmniej  rownowartos¢  w ztotych  20.000.000  (dwadziescia

milionow) euro;
b. Osiggnieta przez tego przedsigbiorce wartos¢ przychodow ze

sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ w ziotych

40.000.000 (czterdziesci milionow) euro,
C. Kapitat wlasny lub fundusz wlasny tego przedsiebiorcy wynosic¢

bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony)

euro.
Przy czym rownowartos¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych
w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu Sredniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzgdzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego.----
Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uznac¢ mozna
takze podmiot inny niz ten, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, pod

warunkiem, Ze podmiot ten posiadac¢ bedzie wiedze i doswiadczenie



pozwalajgce na podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz

wlasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

VI. Dodaje si¢ Rozdzial II a Statutu Spolki:

IT a ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ ASI

. §6(2)
Przedmiot lokat
1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac si¢ bedzie m.in. poprzez dobor
odpowiednich instrumentow finansowych do portfela lokat ASI oraz jego

dywersyfikacje. -——-

2. ASI moze dokonywacé inwestycji we wszystkie prawem dozwolone

kategorie lokat.

3. Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela
inwestycyjnego ASI bedg:

Udzialy i akcje spotek krajowych i zagranicznych,

Prawa i obowiqzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w

krajowych i zagranicznych spotkach osobowych,

Papiery wartosciowe,

0

Wierzytelnosci,

Waluty,

Instrumenty Rynku Pienigznego,---

Nieruchomosci,

S T

Wszelkie inne zbywalne prawa majgtkowe lub inne, ktorych nabycie
lub objecie moze przyczynic si¢ do realizacji celu inwestycyjnego, z
wylgczeniem inwestycji majgcych na celu zwigkszenie ekspozycji
AFI, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy, tj. w szczegolnosci
inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne
wtasciwe AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.--------------
4.  Przedmiotem lokat ASI, oprocz okreslonych w ust. 3 powyzej, mogq by¢

FOWIEL@Z === mm == e e e e




a. Wiasnos¢ [lub wspotwlasnos¢: nieruchomosci  gruntowych w
rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomosciami, budynkow i

lokali stanowiqcych odrebne nieruchomosci, statkow morskich;-----

b.  Uzytkowanie wieczyste.
Inwestycje w udzialy i akcje, prawo bycia wspolnikiem w spotkach
osobowych mogq przynosic¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udzial w
zysku oraz wzrost wartosci udziatow akcji, wartos¢ spotki osobowej.-------
,§6%.
Kryteria doboru lokat
W zakresie doboru do portfela instrumentow udziatowych ASI dokonywac
bedzie wyboru udziatow i akcji, praw i obowigzkow, a takze selekcji w
doborze wspolnikow sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej,
dobrych perspektywach wzrostu bgdz dobrych perspektywach wyplaty
dywidendy, w przypadku spotek kapitatowych.

W zakresie doboru diuznych papierow wartosciowych ASI kierowaé sie
bedzie przede wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta
oraz dokonywac bedzie doboru instrumentow do portfela, uwzgledniajgc
w szczegolnosci te o odpowiednio wyzszej rentownosci niz analogiczne
obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, miedzy innymi takie jak
obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa lub jednostki samorzgdu

terytorialnego.

. §6( 4).
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
ASI bedzie dokonywal doboru lokat okreslonych w § 6 Statutu, kierujgc

sig zasadq maksymalizacji wartosci aktywow przy uwzglednieniu

minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.
Glownymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjal wzrostu wartosci
akcji i udziatow, praw i obowigzkow w spotkach osobowych, w spotkach
w  dlugoterminowym horyzoncie czasowym. ASI bedzie tworzyla,
obejmowata, nabywata udzialy, akcje oraz prawa i obowigzki w spotkach

osobowych oraz finansowala dziatalnosci spotek poprzez udzielanie im

pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie obligacji.



3. Portfel ASI budowany bedzie przy tlgcznym uwzglednieniu trzech
najwazniejszych kryteriow, a mianowicie z dbalosciq o najwyzisze

bezpieczenstwo aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji

oraz przy zachowaniu jej plynnosci.
4. Wybor inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na
diugoterminowos¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od

aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo

znaczgco wzrastac.

5. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzqdzane bedg na podstawie

zrodta informacji, tj.:
a. analiz branzowych bankow inwestycyjnych i osrodkow badawczych

emitentow przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne,----
b.  Prospektow emisyjnych i memorandow informacyjnych,---------------

c.  Sprawozdan finansowych emitentow,

d. Analiz  makroekonomicznych przygotowanych przez oSrodki

badawcze,

e. Analiz  branzowych  bankow  inwestycyjnych i  osrodkow

badawczych,

Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,-------

Spotkan z wybranymi emitentami,

= 0 S

Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

~.

Innych zrodet informacji.

) §6(5).
1. W procesie budowania portfela aktywow ASI uwzgledniane bedg
nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a. Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzqdow w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegolne
sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajgcych  otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia
dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia splaty zobowigzan instytucji

panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe,

10



bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow krajowych

wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych lub ich

ograniczenie;
Ryzyko zmian stop procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana
z mozliwosciq osiggniecia wyniku, ktory moze odbiegac od wczesniej
przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury

terminowej przysziych stop procentowych w kierunku innym od

uprzednio zatoZzonego;
Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z
mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez emitentow zdolnosci do
wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z
trwatq lub czasowg niemoznosciq zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia Sig
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno czynnikami
wewnetrznymi  emitenta, jak [ uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie si¢
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen diuznych papierow wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu. W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen diuznych papierow

wartosciowych bedqgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow

wyzszej premii za ryzyko,
Ryzyko phmnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
papierow wartosciowych bez istotnego wplywu na ich ceng,------------
Ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu,

Ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogolnym tendencjom

rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie, -
Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjqg lokat — ryzyko polegajqce na braku

mozliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na
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niedostepnos¢ odpowiedniej liczby instrumentow finansowych [ub
ograniczen kapitatowych ASI w poczqgtkowej fazie rozwoju;------------
g. Ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku
dokonywania przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w  papiery wartoSciowe lub tytuly uczestnictwa
denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuly
uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, w ktorych dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu
zlotego wzgledem walut obcych mogq przekladacé sie na wahania
wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kursow
walutowych jako jeden z glownych parametrow makroekonomicznych
moze wplhywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych
zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na rynku bedq wplywaty na zmiany wartosci jednostki

rozrachunkowej,

h. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow Ilub rynkow — ryzyko to
zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
papierow wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowacl
skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen

posiadanych papierow wartosciowych lub zmian na rynku danego

sektora.

2. Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja
gospodarcza tego kraju, ze szczegolnym uwzglednieniem parametrow
makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego kraju w relacji do
parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa
danego kraju oraz perspektywy ksztattowania si¢ kursow walutowych.-----

3. Przy wyborze wierzytelnosci przede wszystkim brana bedzie pod uwage
ocena rodzaju wierzytelnosci, z jakiego tytutu wierzytelnos¢ powstata,
rodzaj wierzyciela, termin wymagalnosci, rodzaj dtuznika, mozliwosci

windykacyjne, rodzaj i poziom zabezpieczen, wartos¢ wierzytelnosci i jej

plynnosc.
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W przypadku walut obcych i depozytow brany bedzie pod uwage w
szczegolnosSci rodzaj, sytuacja makroekonomiczna, analityka sytuacji

biezqgcej, rentownos¢, phmnos¢ lokaty, wysokos¢ oprocentowania

depozytu w stosunku do czasu trwania.
Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage
dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta, kondycja finansowa,
perspektywy branzy, w ktorej prowadzi dzialalnosé, kapitalizacja i
phmnos¢é obrotu oraz mozliwos¢ osiggniecia w diuzszym horyzoncie

czasowym Sstopy zwrotu przewyziszajgcej rentownos¢ diuznych papierow

wartoSciowych.
Przy wyborze dtuznych papierow wartosciowych i dtuznych instrumentow
finansowych przede wszystkim brana bedzie pod uwage rentownosc
danego instrumentu, sytuacja fundamentalna emitenta (analiza
fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat
(analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
swiecie (analiza migdzynarodowa), spetnienie zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe i ocena
ratingowa, o ile takq uzyskat oraz pltynnos¢ danego instrumentu.-----------
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju
instrumentow, rodzaju emitentow oraz branz, w jakich funkcjonujg, a
takze w odniesieniu do rodzajow rynkow w rozumieniu rynku krajowego i

rynkow zagranicznych orvaz w zakresie walut, w ktorych denominowane

sq instrumenty bedqgce przedmiotem lokat ASI.
ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki,

poreczenia i gwarancje mogq by¢ udzielane podmiotom wchodzgcym w

sktad portfela ASI lub podmiotom trzecim. ---
ASI nie moze pozZyczac¢ papierow wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wlasciwe
AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do

powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.----

) §6( 6).

13



Uszczegdlowienie postanowien Polityki Inwestycyjnej okreslonej w niniejszym

Statucie znajduje sie¢ w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez

Zarzgdzajgcego ASI dotyczqcych dziatalnosci prowadzonej przez ASI,

zwanych dalej: ,,regulacjami wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70b ust. 2

Ustawy.

. §6( 7).

Wyceny bedg przeprowadzane minimum raz w roku lub w innym dniu

okreslonym przez Zarzqd ASI, a takze w kazdym dniu wprowadzania

Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej (ASI) do obrotu lub odkupowania praw

uczestnictwa tej spotki.”

VII.

Dodaje si¢ Rozdziat I1 b Statutu Spotki:----------=---==---ceememo-

IT b ZASADY STRATEGI INWESTYCYJNEJ ASI

) §6( 8).

Glowne kategorie aktywow

1. ASI moze utrzymywaé w szczegolnosci, w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan ASI, czes¢ swoich Aktywow na

rachunkach bankowych.

2. ASI moze dokonywal inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone

kategorie aktywow, w szczegolnosci okreslone w Ustawie, oraz w

niniejszej strategii inwestycyjnej, ktora jest zrodtem polityki inwestycyjnej

ASL

3. ASI moze dokonywacé inwestycji we wszystkie prawem dozwolone

kategorie lokat.

4. Glownymi kategoriami lokat, w ktore AFI moze inwestowac bedq.:---------

a.

SV

~

Udzialy i akcje spotek kapitatowych i zagranicznych,

Prawa i obowigzki wynikajgce ze statutu bycia wspolnikiem w

krajowych i zagranicznych spotkach osobowych;

Papiery wartosciowe;

Wierzytelnosci,

Waluty;,

Instrumenty Rynku Pienieznego;

Nieruchomosci;
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h. Wszelkie inne zbywalne prawa majgtkowe lub inne, ktorych nabycie
lub objecie moze przyczynic sie do realizacji celu inwestycyjnego, z
wylgczeniem inwestycji majgcych na celu zwiekszenie ekspozycji AFI,
j. w szczegolnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa
majqgtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo

instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a

Ustawy.

5. Przedmiotem inwestycji ASI, oprocz okreslonych powyzej, mogq by¢

1.

b.  Uzytkowanie wieczyste.

rowniez:

a. Wiasnos¢ lub wspotwlasnos¢: nieruchomosci  gruntowych w

rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomosciami, budynkow i

lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci, statkow morskich,-------

”§6(9)-
Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe
bqd? szczegdlne klasy aktywow
ASI  zamierza realizowalé  strategie wzrostu przy  zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem bqgdz

lokowaniem  srodkow i  zachowaniu  optymalnego  poziomu

bezpieczenstwa.

ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6,

w nastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych:

Gornictwo i wydobywanie;

Przetworstwo przemystowe;
c. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, pare
wodng, gorgcq wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych,--------

d. Dostawa wody, gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz

dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjq,

Budownictwo; ——

Handel hurtowy i detaliczny;

Transport i gospodarka magazynowa; -

S 00 TN o

Dziatalnos¢  zwigzana  z  zakwaterowaniem i  ustugami

gastronomicznymi;
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~.

Informacja i telekomunikacja;

j.  Dzialalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

k. Opieka zdrowotna, _—
. Dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci;

m. Dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

n. Dziatalnos¢ zwigzana z rozrywkq i rekreacjq;

0. Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo,

p- Drzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnosé

wspierajgca,

q. Edukacja,
Dziatalnos¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-commerce,

internetem, oprogramowaniem Saas;

s. Farmacja;

t. Biotechnologia; ---
wszystkich podmiotow majqcych siedzibg bqdz miejsce wykonywania

dziatalnosci  na  terytorium  panstw  Europejskiego  Obszaru

Geograficznego.

ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6,
ktore sq bgdz bedq emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i

prywatne w Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w Afryce, w Ameryce

Potnocnej, w Ameryce Potudniowej i na Pacyfiku.
ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6,
ktore przystugujg bgdz bedq przystugiwaly wszystkim instytucjom
publicznym i prywatnym w Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w
Afryce, w Ameryce Potnocnej, w Ameryce Potudniowej i na Pacyfiku.-----
ASI bedzie lokowata aktywa we wszystkie waluty panstw Europy,

Bliskiego  Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej, Ameryki

Potudniowej i Pacyfiku.
ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6 na
terytorium wszystkich panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki,

Ameryki Potnocnej, Ameryki Potudniowej i Pacyfiku.
ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 6,
ktore dotyczq wszystkich praw powstatych na terytorium panstw Europy,
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Bliskiego  Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Pdinocnej, Ameryki

potudniowej i Pacyfiku.
L5617,
Polityka w zakresie zaciggania pozyczek lub diwigni finansowej
AFI nie moze pozZyczac¢ papierow wartosciowych, inwestowac¢ w instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy, oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktorych

mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co mogloby doprowadzi¢ do dzwigni

finansowej AF1, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy. ”

§67.
Uszczegdlowienie postanowien Strategii inwestycyjnej opisanej w niniejszym
Statucie znajduje sie w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez
Zarzgdzajgcego ASI dotyczqcych dziatalnosci prowadzonej przez ASI,

zwanych dalej: ,, regulacjami wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70 b ust. 2

Ustawy. - -

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru.”---------==--===---=omoee—-

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=-==-mmemmmeeeeee-

- w glosowaniu nad powyzsza uchwalg wazne glosy oddano z 800.000 akcji,

stanowiacych 18,57 % kapitatu zaktadowego, -
- faczna liczba waznie oddanych gtosow wyniosta 800.000,----------------------

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 800.000 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------ememee- mmmmeen

Przystapiono do punktu 8 (6smego) porzadku obrad. --

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 5/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA Spétka Akcyjna

7 dnia 27 czerwca 2017 roku
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w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spolki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta S.A. z siedzibg w Warszawie,
dziatajac na podstawie przepisu art. 430 §5 k.s.h., uchwala, co nastepuje:------
§1.
Walne Zgromadzenie Spéiki upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu

jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian, o ktorych mowa w uchwale nr

4/2017, podjetej przez niniejsze Walne Zgromadzenie.-----------=-=-==-------—---
§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powzigcia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=-=====-mmemmmeemeee-

- w glosowaniu nad powyzsza uchwalg wazne glosy oddano z 800.000 akcji,

stanowigcych 18,57 % kapitatu zaktadowego, -
- faczna liczba waznie oddanych gtosow wyniosta 800.000,----------------------

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 800.000 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------=----=eomemmo- R
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