~STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Zalozycielami Spolki §g:--=======-m==mmmmom oo oo
1) Conall MCGUIIe,=-=-=-mmmmmmm o oo
2) Rafat Kunicki,- e e
3) Nordima Holdings Limited.--------=-mmmm oo

2. Spotka jest osobg prawng 1 prowadzi dziatalno$¢ pod firmg: Setanta Alternatywna Spotka

Inwestycyjna spotka akcyjna.----------------------- e
3. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Setanta Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. a takze
Setanta ASI S.A., dalej: ,,Spotka”, ,,Alternatywna Spoétka Inwestycyjna”, ,,ASI”.----------------

4. ASI dziala na podstawie ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 — tekst
jednolity ze zmianami), zwana dalej: ,,Ustawg”, wraz ze zmianami wprowadzonymi ustawg z
31 marca 2016 roku o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektoérych innych
ustaw (Dz. U. z 2016 roku poz. 615), zwana dalej: ,,Ustawa Zmieniajaca”, oraz Kodeksu
spotek handlowych (,.k.s.h.”).----- o e

5. Spoéika jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna, w rozumieniu art. 8a ust. 1 Ustawy, jest
alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy.-
§2
Siedziba Spotki jest miasto Warszawa.---------- m e oo
§3

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej 1 poza jej granicami.--------==---=--------

2. Spotka moze nabywac i zbywaé akcje i1 akcje w innych spotkach, nabywaé, zbywac,
dzierzawi¢ 1 wynajmowaé przedsiebiorstwa, zaklady, nieruchomosci, ruchomos$ci i prawa
majatkowe, nabywaé i1 zbywacé tytuly uczestnictwa w dochodach lub majatku innych
podmiotow, tworzy¢ spoitki prawa handlowego 1 cywilne, przystgpowa¢ do wspolnych
przedsigwzigé, powotywa¢ oddziaty, zaklady, przedstawicielstwa 1 inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywac wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych w zakresie
przedmiotu swego przedsigbiorstwa, dozwolonych przez prawo.---------===========zmmmmoemum-
3. Na obszarze swojego dzialania Spotka moze tworzy¢ oddzialy i1 inne jednostki
organizacyjne, oraz tworzy¢ spoiki 1 przystepowaé do spotek juz istniejacych, a takze
uczestniczy¢ we wszelkich dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych,

w tym przede wszystkim Ustawg wraz ze zmianami wprowadzonymi ustawg z dnia 31 marca



2016 roku o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.

U. Z 2016 POZ. 615).m--mmmmmmmmm o oo oo oo e e e
§4

Spoéitka dziata w szczegdlnosci na podstawie kodeksu spotek handlowych, ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi oraz przepisow wykonawczych do tych ustaw, a takze na

podstawie NiNIeJSZeJ0 SALULU. ===========mmmmmm e oo o e

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.------ e e

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki bedzie wylacznie: -------------------- -- -

a.  jako wewnetrznie zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjna w §wietle art.
8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwigzki z art. 70e ust. 1 Ustawy
zarzadzanie Setanta ASI S.A. bedaca Alternatywng Spétka Inwestycyjng; ------------

b.  jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy, zbieranie
aktywow od inwestora lub wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie tego

inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslona polityka inwestycyjna ASI (,,Cel

INWESTYCYJNY). === === mm e m e oo oo e
2. Przedmiotem dzialalno$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, w tym

wiodacym przedmiotem dziatalnosci, jest:------- mmmm oo - -
a.  Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30. Z);---------------------
b.  Dzialalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD

64.30.2Z). === m e e --
3. Gloéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslajg:-------------------------- -- -

a.  Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu, -----------=-========mmmmmmmmmmmmee -
b.  Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w art. 46a ust. 1 pkt
10 lit. b Ustawy. PdZniejsze zmiany polityki inwestycyjnej 1 strategii inwestycyjnej

nie stanowig zmiany Statutu SpOtKi.--=-====mmmmmmmmm e

4. ASI moze prowadzi¢ dziatalnos$¢, o ktorej mowa w ust. 1, po uzyskaniu, korzystajac ze
zwolnienia, o ktorym mowa w art. 70a ust. 2 Ustawy oraz art. 54 ust. 5 Ustawy
Zmieniajacej, wpisu do rejestru  Zarzadzajacych  Alternatywnymi  Spoétkami
INWeStyCyjnymi.-------=-=-=-mmnmmmmmmmmmmmmmem e e e

5. ASI moze dalej prowadzi¢ dzialalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy taczna

wartos¢ aktywoéw wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych ASI, nie przekracza



2.
3.

wyrazonej w ztotych rownowartosci kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie

do art. 70Zb USt. 1 UStaWY.—--=-mmmmmmmmmm oo oo

Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy powszechnie
obowigzujgcego prawa wymagaja koncesji, zezwolenia lub zgody wilasciwych organow
panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej koncesji, zezwolenia lub zgody. -----------
Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki dokonana z zachowaniem warunkow

okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spotki od

akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na zmiang.--------=---=========m-mmmmmmmem oo
§ 60

Realizujac cel inwestycyjny, ASI dziala¢ bedzie w imieniu wiasnym i na wlasng rzecz,
a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywow podejmowane bgda zgodnie z
przepisami Ustawy, tak aby osiagna¢ maksymalng warto$¢ zgromadzonych aktywow
przez ASI przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywoéw stopnia ich
bezpieczenstwa, na podstawie okreslonego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Sposob
wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez
wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub

wypowiedzenia Statutu ASI reguluja postanowienia niniejszego Statutu, przepisy Ustawy

oraz k.s.h.-------------- e e
ASI nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w § 6 tego Statutu.-
Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu wérod klientow

profesjonalnych, w $wietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz klientow detalicznych w

rozumieniu art. 70 f ust. 1 pkt. 2) UStawy.-=--=-===mmmmm oo

4. W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje si¢, z zastrzezeniem

ust. 3, przedsigbiorce spetniajagcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych wymogow: ----------
a. Suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowarto$é
w ztotych 20.000.000 (dwadzie$cia milionOw) euro;-----=--=============m=nmmmmmmumommo-
b.  Osiagnigta przez tego przedsigbiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosié
bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milionow)

UFQ;=--===============n== e

c.  Kapital wlasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej

roéwnowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro.---------============-=nmmemuumn--
Przy czym réwnowarto§¢ w zlotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro
obliczana bedzie przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy

Bank Polski (,,NBP") na dzien sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania

FINANSOWEQG0. ~= === mm oo oo oo



Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze podmiot inny
niz ten, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, ze podmiot ten posiadac
bedzie wiedzg 1 doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.-----------------
§6@
Przedmiot lokat
Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac si¢ bedzie m.in. poprzez dobér odpowiednich
instrumentow finansowych do portfela lokat ASI oraz jego dywersyfikacjg. ----------------
ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat. -------

Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI

a.  Udziaty i akcje spolek krajowych 1 zagranicznych, --------=-=====-m-mmmmmmmmm oo

b. Prawa i obowigzki wynikajace ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych

| zagranicznych spotkach osobowych, mmemmeemeeemeeeeeeeeeeeeeeees

Papiery warto$ciowe,--------=----=-=-=------ R

Instrumenty Rynku Pienigznego,----=--============mmmmmm e oo

Nieruchomosci,---- R

S Q@ - o o O

Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie lub objecie
moze przyczyni¢ si¢ do realizacji celu inwestycyjnego, z wytaczeniem inwestycji
majacych na celu zwigkszenie ekspozycji AFI, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42a
Ustawy, tj. w szczegbélnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty
pochodne wiasciwe AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.-------==--==------
Przedmiotem lokat ASI, oprocz okreslonych w ust. 3 powyzej, moga by¢ rowniez:---------
a.  Wiasno$¢ lub wspotwilasnos¢: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisow

0 gospodarce nieruchomo$ciami, budynkéw 1 lokali stanowigcych odrebne

nieruchomosci, statkOw morskich;-----=========== === oo oo

b.  Uzytkowanie wieczyste. ----==-=-========z=mnmnm-mmm- mememmmemememmmeme e ee e e e e e ee
Inwestycje w udziaty i akcje, prawo bycia wspolnikiem w spdtkach osobowych moga

przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udzial w zysku oraz wzrost warto$ci

udziatow akceji, warto$¢ spotki 0SObOWE]. ========mmmmm e

§ 6(3)
Kryteria doboru lokat



1.

W zakresie doboru do portfela instrumentéw udzialowych ASI dokonywaé bedzie
wyboru udziatow 1 akcji, praw 1 obowigzkoéw, a takze selekcji w doborze wspdlnikow
sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu badz
dobrych perspektywach wyptaty dywidendy, w przypadku spotek kapitatowych.-----------
W zakresie doboru dhuznych papierow wartosciowych ASI kierowaé si¢ bedzie przede
wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonywaé bedzie
doboru instrumentéw do portfela, uwzgledniajac w szczegdlnosci te o odpowiednio
wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku,

miedzy innymi takie jak obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa lub jednostki

samorzadu terytorialnego.--=--=-==-=====mmmmmmmmm e
§ 6@
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
ASI bedzie dokonywal doboru lokat okreslonych w § 6@ Statutu, kierujac si¢ zasada

maksymalizacji wartosci aktywoéw przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka

inwestycyjnego.----- e

Gltéwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjal wzrostu wartosci akcji 1 udziatow,
praw i obowigzkoéw w spotkach osobowych, w spotkach w dtugoterminowym horyzoncie
czasowym. ASI bedzie tworzyla, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i
obowigzki w spoltkach osobowych oraz finansowala dzialalnosci spotek poprzez
udzielanie im pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie obligacji. ----------==--==-==------
Portfel ASI budowany bedzie przy lacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych
kryteriow, a mianowicie z dbaloscia o najwyzsze bezpieczenstwo aktywow,
przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.-----
Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwsze] kolejnosci z uwagi na
dlugoterminowo$¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej sytuacji
rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo znaczgco wzrastac,-----------------

Analizy i1 rekomendacje inwestycyjne sporzadzane beda na podstawie zrédta informacji,

a.  analiz branzowych bankéw inwestycyjnych 1 o$rodkéw badawczych emitentéw

przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne,-----------============n==n=- -

Prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,---------==-=====-nmmmmmoecme--

Sprawozdan finansowych emitentow,------- e ee
Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez osrodki badawcze, -------------
Analiz branzowych bankow inwestycyjnych i osrodkoéw badawczych,-----------------

Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,------------------------

@ - ©®o o o T

Spotkan z wybranymi emitentami, --- e e e



h.

Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,------------=-==-=--mcomcomomm -

Innych Zrodet informacji. =-===========mmmmmm e
§ 6®

1. W procesie budowania portfela aktywow ASI uwzgledniane bgda nastepujace rodzaje

ryzyka inWestyCyjnego, t].:========mmmmmmm oo

a.

Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzadow w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w
konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla
inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych otoczenie biznesowe i
zasady prowadzenia dziatalnos$ci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych,
ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje,

faworyzowanie podmiotow krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferow

finansowych lub ich ograniczenie; e L e mmmmmemee
Ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z
mozliwoscig  osiggnigcia wyniku, ktory moze odbiega¢ od wczesniej
przewidywanego poziomu na skutek zmian wysoko$ci i struktury terminowe;j
przysztych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zalozonego; -----------
Ryzyko nieterminowej splaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig trwatej
lub czasowej utraty przez emitentdéw zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych
zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemoznos$cig zaptaty odsetek od
zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce W nastepstwie pogorszenia Si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewng¢trznymi
emitenta, jak 1 uwarunkowaniami zewngtrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne, itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowe] emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow wartoSciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W
sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen

dluznych papierow wartoSciowych bedacy nastgpstwem wymaganej przez

INWeStorOw wyzszej premii za ryzyko; ==-===============mmmmmmmo oo
Ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej

nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow wartoSciowych bez

istotnego wptywu na ich ceng;-------------- mmmmmmmmoeee- ---




e. Ryzyko ogolnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny
papierow wartosciowych podlegaja ogolnym tendencjom rynkowym panujagcym w
Kraju 1 N8 SWieC1E;-----==-m=mmmmmm oo o oo o oo e oo oo

f. Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — ryzyko polegajace na braku mozliwoS$ci
odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej
liczby instrumentéw finansowych lub ograniczen kapitatowych ASI w poczatkowej

fazie rozwoju; e e

g. Ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku dokonywania
przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe
lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane
w walutach obcych, w ktorych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadac si¢ na
wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kursow
walutowych jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych moze
wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw
warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych.
Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku beda wptywaly na zmiany
warto$ci jednostki rozrachunkowej;------==-==========mmmm oo oo
h. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow — ryzyko to zwigzane jest
z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow warto$ciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowa¢ skumulowanag strat¢ w przypadku

niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow warto§ciowych lub zmian na rynku

daNego SEKLOra. =-======n=mmmm e e e e e e e
Przy wyborze rynku danego kraju brana bgdzie pod uwage sytuacja gospodarcza tego
kraju, ze szczegdlnym uwzglednieniem parametrow makroekonomicznych opisujacych
gospodarke danego kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajow, w tym
Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy ksztaltowania si¢ kursow

walutowych. e LR e

Przy wyborze wierzytelnosci przede wszystkim brana bedzie pod uwagg ocena rodzaju
wierzytelnosci, z jakiego tytutu wierzytelnos¢ powstala, rodzaj wierzyciela, termin

wymagalno$ci, rodzaj dluznika, mozliwosci windykacyjne, rodzaj 1 poziom

zabezpieczen, warto$¢ wierzytelnosci i jej ptynno§¢.-----==========mmmmmmmmmmem oo
W przypadku walut obcych i depozytow brany bedzie pod uwage w szczegdlnosci rodzaj,
sytuacja makroekonomiczna, analityka sytuacji biezacej, rentownos¢, ptynnos¢ lokaty,

wysokos$¢ oprocentowania depozytu w stosunku do czasu trwania.------------=---------------



5. Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage dotychczasowa pozycja
rynkowa emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi
dziatalno$¢, kapitalizacja i ptynno$¢ obrotu oraz mozliwo$¢ osiggnigcia w dhuzszym

horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajacej rentownos$¢ dluznych papieréw

warto§ciowych, --------mcmmm e
6. Przy wyborze dtuznych papierow wartosciowych i dtuznych instrumentéw finansowych
przede wszystkim brana bedzie pod uwage rentowno$¢ danego instrumentu, sytuacja
fundamentalna emitenta (analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu
wartos$ci lokat (analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w Kraju i na
swiecie (analiza migdzynarodowa), spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe iocena ratingowa, o ile taka
uzyskat oraz plynnos$¢ danego instrumentu.--==-============mmmmmm s
7. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentdéw, rodzaju
emitentow oraz branz, w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkow

w rozumieniu rynku krajowego i rynkow zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktorych

denominowane sg instrumenty bgdace przedmiotem lokat ASI.--------=------=---- -
8. ASI moze udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia

i gwarancje mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI lub

POAMIOLOM trZECIM, ==mmmmmmm e
9. ASI nie moze pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne
lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w
instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co

doprowadziloby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b

§ 6©®
Uszczegolowienie postanowien Polityki Inwestycyjnej okreslonej w niniejszym statucie
znajduje si¢ w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI

dotyczacych dziatalnosci prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,regulacjami

wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70b ust. 2 Ustawy.===========m=mmmmmmm oo oo
§ 6("
Wyceny beda przeprowadzane minimum raz w roku lub w innym dniu okreslonym przez

Zarzad ASI, a takze w kazdym dniu wprowadzania Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej (ASI)

do obrotu lub odkupowania praw uczestnictwa tej spotki.--=--=========m=mmmmmmm oo
Il b ZASADY STRATEGI INWESTYCYJNEJ ASI
§ 6(8)

Glowne kategorie aktywow



5.

a.

ASI moze utrzymywaé w szczegélnosci, w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan ASI, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.------------
ASI moze dokonywac¢ inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie aktywow,
W szczegdlnosci okreslone w Ustawie, oraz w niniejszej strategii inwestycyjnej, ktora jest

zrédlem polityki inwestyCyjnej ASI.-=m=nmmmmmmmmm oo e

ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.-------
Gtownymi kategoriami lokat, w ktore AFI moze inwestowac bedg:---------------------------

a. Udziaty i akcje spotek kapitalowych i zagranicznych; ---------=---===-==-mmmmmmmmemmeee

b. Prawa i obowiazki wynikajace ze statutu bycia wspélnikiem w krajowych

I zagranicznych spotkach osobowych;---------=-=-=-m-mmmmm oo m-memnmemeee-

Instrumenty Rynku Pienigznego;-----=-=========mmmmmmm oo oo

Nieruchomosci;- e mmmmmmmmmem oo

S Q@ - oo o O

Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie lub objecie
moze przyczyni¢ si¢ do realizacji celu inwestycyjnego, z wylaczeniem inwestycji
majacych na celu zwigkszenie ekspozycji AFL, tj. w szczegdlno$ci inwestycji w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6

Ustawy albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a

Przedmiotem inwestycji ASI, oprécz okreslonych powyzej, moga by¢ rowniez:------------
Wiasnos¢ lub wspotwlasnosé: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisow

0 gospodarce nieruchomosciami, budynkéw 1 lokali stanowiacych odrgbne

nieruchomosci, statkOw morskich;-----=========== === oo e

Uzytkowanie wieczyste.------==========-==----- oo
§6©
Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe
badz szczegolne klasy aktywow
ASI zamierza realizowac strategi¢ wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem badZz lokowaniem $rodkéw 1 zachowaniu

optymalnego poziomu bezpieczenstwa.------=--=-=-====nmnmnmemen-- m-mmmmmmmemeee-

ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6,
W nastgpujacych sektorach przemystowych i ustugowych: -------=--=--mmmmmmmmmm e
a. Gornictwo 1 wydobywanie; -------=-==-==nmmmmnmmmmo- mmmm e e "

b. Przetworstwo przemystowe;-------------=-=--------- m=mmmmemmemmeeeeee ---




c. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, par¢ wodna, goragca wode

I powietrze do uktadow klimatyzacyjnych;------=-=-=-==mmmmmmmm oo

d. Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana

z rekultywacjg; -------=--==-=-=mmmmmmmmnan =

Budownictwo;-=---========mmmmmmm e e

Handel hurtowy i detaliczny;----------------------- m-mememememmemeee-

Transport i gospodarka magazynowa;--- e

> Q - o

Dzialalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i uslugami gastronomicznymi; --------------

Informacja i telekomunikacja;--------=-=-==-=-=====mmm s

Dzialalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa;--------==---=--------- -- ---

x

Opieka ZArOWONE;==========nmmmmm e e
|.  Dzialalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci; -----===-=============mmmcemmuuuev

. Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;------------=-=-=-==-====-=-m-mmmmem oo -

Dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka 1 rekreacjg;------=-===========-mmmmmmmmm oo

Rolnictwo, lesnictwo, lowiectwo i rybactwo;----=-===========mmmmmmmmmm oo

0 f2 © o 5 3

Dziatalno$¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-commerce, internetem,

oprogramowaniem Saas;---------=-=-=-=-=-=-=-=-=-m----- mmmmmmmmmmmes m-mmmemmes

S. Farmacja; -------=-=s==e-mmmemme e e e e e

t. Biotechnologia; ---------=-=-===mmsmm oo
wszystkich podmiotéw majacych siedziba badz miejsce wykonywania dziatalno$ci na
terytorium panstw Europejskiego Obszaru Geograficznego.-------================mmonmmum--
ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 69, ktore sg badz
beda emitowane przez wszystkie instytucje publiczne 1 prywatne w Europie, na Bliskim
Wschodzie, w Azji, w Afryce, w Ameryce Ponocnej, w Ameryce Poludniowej ina

Pacyfiku.--=-=-=nmsmememem oo m-mmmmmmmmeemeeoee
6@

ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktéorych mowa w § , ktore
przystuguja badz beda przystugiwaty wszystkim instytucjom publicznym 1 prywatnym w

Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w Afryce, w Ameryce Poinocnej, w Ameryce

Poludniowej 1 na Pacyfiku.==========mmmmmmme e oo e
ASI bedzie lokowata aktywa we wszystkie waluty panstw Europy, Bliskiego Wschodu,
Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej, Ameryki Poludniowej 1 Pacyfiku.------------------eunmn--
ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6® na terytorium
wszystkich panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Potnocne;,
Ameryki Potudniowej i Pacyfiku.------==-==-mmmmmmm oo
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7. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktéorych mowa w § 6@, ktore dotycza
wszystkich praw powstatych na terytorium panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji,
Afryki, Ameryki Péinocnej, Ameryki potudniowej i Pacyfiku.---------------------mmmem oo

§ 610
Polityka w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej

AFI nie moze pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub

prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, oraz inwestowaé w

instrumenty pochodne wiasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co mogloby

doprowadzi¢ do dzwigni finansowej AFI, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.---------------
§ e(tD
Uszczegotowienie postanowien Strategii inwestycyjnej opisanej w niniejszym Statucie
znajduje si¢ w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI
dotyczacych dziatalnosci prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,, regulacjami
wewnetrznymi ASI”, zgodnie z art. 70 b ust. 2 Ustawy.------------ mmemmemmemeeemeseeeeeeeae
II1. KAPITAL ZAKLADOWY
§7
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 430.820,00 zt (czterysta trzydziesci tysigcy osiemset

dwadzie$cia ztotych) 1 dzieli si¢ na:-------------- = ---
1) 1.504.000 (jeden milion piecéset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o warto$ci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 0000001 (jeden) do 1504000

(jeden milion pigcset cztery tysiace),-- - mmmemmmememeees mmmmemmeemmeeeeeeeeeenae
2) 20.000 (dwadziescia tysigcy) akcji na okaziciela serii B 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden) do 20000

(dwadziescia tySIQCy),===========mmmmmm e e oo
3) 325.000 (trzysta dwadziescia pigc tysigcy) akcji na okaziciela serii C 0 warto$ci nominalnej

0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zerO jeden) do

325000 (trzysta dwadziescia pig¢ tysiecy),----- e
4) 180.000 (sto osiemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii D 0 warto$ci nominalnej 0,10

zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero zero zero zero jeden) do 180000

(sto osiemdziesiat tysigcy),------------- e e e e e e
5) 92.600 (dziewiecdziesigt dwa tysigce sze$éset) akcji na okaziciela serii E 0 wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od 00001 (zero zero zero zero jeden)

do 92600 (dziewigcdziesiat dwa tysigce SzeS¢set),-==n==n==m=nmmmmmmmmmmmm oo
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6) 2.186.600 (dwa miliony sto osiemdziesiat sze$¢ tysigcy szescset) akcji na okaziciela serii
F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 000001 (zero zero

zero zero zero jeden) do 2186600 (dwa miliony sto osiemdziesiat sze$¢ tysiecy szescset).------

2. Akcje serii A zostang objete za wklady pienigzng.----------====-mmmmmmm oo

3. Akcje serii A zostang w catos$ci pokryte przed wniesieniem wniosku o zarejestrowanie

Spofki. —mmmmemee- e EE R
§8

1. W terminie do dnia dwudziestego szostego czerwca dwa tysigce czternastego (26.06.2017)

roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki o kwote nie

wyzsza niz 323.115,00 zt (trzysta dwadzieécia trzy tysigce sto pigtnascie ztotych) (kapitat

dOCEIOWY )~ oo e
2. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach Kapitalu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:---
a) zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng lub subemisj¢ ustugowa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania uméw, na
mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity

depozytowe w zwigzku z akcjami z =zastrzezeniem postanowien ogodlnie

obowigzujacych przepisoOw prawa;------------- e
b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisoOw prawa;-----------
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatah w sprawie emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu si¢ o dopuszczenie

akcji do obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie, z zastrzezeniem

postanowien ogolnie obowigzujacych przepisOw prawa.------=-========z=nm-mmmmmmeemeo-
3. W granicach kapitalu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania kolejnych
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji.---------=---==--------
4. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za
wklady pieni¢zne lub za zgoda Rady Nadzorczej za wktady niepieni¢zne.----------=--=-==-=------
5. Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego

wymaga uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej akceptujacej dang emisje oraz zatwierdzajacej

Cene emisyjng akcji.~=--m-mm=mmmmmmmmmme e mm e e e e

6. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wylaczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.--------------- ----
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7. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub na

okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu

docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).- mmmmmmeo - ----
§9
Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia jej przez Spoike.
Warunki i sposdb umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.-------------------------
IV. ORGANY SPOLKI
§10
Organami Spotki §g:----==--======mmmmmmm oo ---- -—--

1) Walne Zgromadzenie, -------=-=--mmmmmmm e oo oo

2) Rada NadzZorcza,-=-=-===============smm e e e e e e oo e e e e e e
R I 4 v £ T R
Walne Zgromadzenie
§11

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.-------------=--=--==--=--m--momo--
§12

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy

po zakonczeniu roku obrotowego.------------------- -- e
§13
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wilasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych
nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spoéiki, w terminie 14
(czternastu) dni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie zgromadzenia powinien
okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady; wniosek ten nie wymaga uzasadnienia.------------------
§ 13a
1. W wypadku, gdy ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawiera informacj¢ o
mozliwoéci  uczestniczenia przez akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej, Spotka jest zobowigzana zapewnic¢

akcjonariuszom mozliwo$¢ uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkow komunikacji eleKtroniczngj. ==-=--=-==-=mmmmmmmm oo
2. Decyzje o mozliwo$ci uczestniczenia przez akcjonariuszy w danym Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej podejmuje Zarzad
Spotki. Szczegotowe zasady przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu

srodkéw komunikacji elektronicznej okresla Zarzad Spotki. Zarzad Spoitki oglasza zasady na
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stronie internetowej Spotki wraz z ogloszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Zasady

te powinny UMOZIiWiag: ========mmmmmmm oo on e oo e e e e e e ee
1) transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym; ----------------
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze beda mogli wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego
Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad;------------------
3) wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez pelnomocnika prawa
glosu w toku Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego

Zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.------

§14

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Zarzad nie

zwola zgromadzenia w przepisanym terminie, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

jezeli zwotanie go uzna za stosowne.------------ e
§15
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad, z zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spétek handlowych.------------
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy zastrzezone do wylacznej kompetencji
Walnego Zgromadzenia przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowieniami
niniejszego Statutu, z zastrzezeniem, iz nabycie i1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.-----
§ 16
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spotek handlowych oraz Statutu, uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow oddanych, przy czym za
oddane uwaza si¢ glosy "za", "przeciw" 1 "wstrzymujace sig".---=-=====mmmmmmmmmmm oo
§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana, po czym sposrdéd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

wybiera si¢ przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.-------------- m=smmmemmmmmeeeeeeeee

2. W razie niemoznos$ci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okreslony w ust. 1,

otwiera je jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej.------------------ --- m=mmemmemmemeemeeeeeeeee
Rada Nadzorcza
§18

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach

jej dziatalno§ci. =========n=mmmm e mmmmmmmmmmmeemeemeeeeeeae
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§19
1. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w przepisach
kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu,

nalezy:-------====-==-vec--- e e e e e e e e e e

1) wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

oraz, o ile jest sporzadzane, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j
Spoiki, --- e -

2) przyjmowanie jednolitego tekstu Statutu Spotki, przygotowanego przez Zarzad Spotki,-----

3) udzielanie zgody na nabycie przez Spolke akcji wiasnych, z wytaczeniem przypadku,

o ktorym mowa w przepisie art. 362 § 1 pkt 2 k.s.h.,~========mmmmmmm oo ===
4) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powigzanym ze Spoika,
przy czym na potrzeby niniejszego postanowienia przyjmuje si¢ definicje podmiotu
powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005

roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow warto§CiIoWych,============mmmmm oo -

5) udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje¢ akcji.----------- ---

6) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ ztozy wniosek o jego zwotanie,

a Zarzad nie zwola zgromadzenia w przepisanym terminie, -------------=-=----=-m-m-mommmmommmoo

7) powotywanie i odwotywanie Czlonkow Zarzadu Spotki, T e e

8) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,--=--=======mmmmmmm oo
9) inne sprawy zastrzezone przepisami Kodeksu spolek handlowych, Statutu Spotki

i Regulaminu Rady Nadzorczej, do kompetencji Rady Nadzorczej.----------------=-------- --

2. Udzielenie zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest wymagane w
wypadku umow typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej

dziatalno$ci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym Spoétka posiada

wiekszosciowy udziat kapitatowy.-------------- e e e
§20
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz pigciu i nie wigcej niz siedmiu cztonkow.--------
2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie, za wyjatkiem
Cztonkow Rady Nadzorczej pierwszej kadencji, ktérych powotuja zatozyciele Spotki.---------
3. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspodlnej kadencji, ktora trwa piec lat.--
4. Przynajmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci
od Spoiki i podmiotdw majacych znaczace powigzania ze Spotka. Kryteria niezalezno$ci

powinny by¢ zgodne z Zatacznikiem II do Zalecenia lub regulacjami, ktore weszty w zycie,
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zastepujac Zatacznik II do Zalecenia, z uwzglednieniem dodatkowych wymogow
wynikajacych z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Kandydat na niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej sktada Spotce, przed

jego powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej, pisemne oswiadczenie o spetieniu kryteriow

niezaleznosci.------------- m=mmmmem—mmmeeeeene m=emmememememeemeeeeeee m=emmmem—emmeeeeeeeeeee-
5. Jezeli Zarzad otrzyma pisemne o$§wiadczenie od cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego
dotychczas kryteria ustanowione w § 20 ust. 4 stwierdzajace, ze przestal on spetniaé te
kryteria, lub uzyska takg informacj¢ z innego wiarygodnego zrédta, Zarzad, w terminie
6 tygodni od otrzymania takiego oswiadczenia lub powzigcia takiej wiadomosci, zwota
Walne Zgromadzenie w celu powotania cztonka Rady Nadzorczej spetniajacego kryteria
okreslone w § 20 ust. 4. Do czasu dokonania zmian w skladzie Rady Nadzorczej

polegajacych na dostosowaniu liczby czlonkow spelniajacych kryteria z § 20 ust. 4, Rada

Nadzorcza dziata w sktadzie dotychczasowym. ---=-=======mmmmmmmm oo
6. W celu uniknigcia watpliwosci przyjmuje si¢, ze utrata przez cztonka Rady Nadzorczej
przymiotu niezalezno$ci, o ktorym mowa w § 20 ust. 4, a takze brak powotania takich
cztonkéw Rady Nadzorczej nie powoduje niewaznosci uchwat podjetych przez Rade
Nadzorczg. Utrata przez niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej przymiotu niezaleznosci,

o ktorym mowa w § 20 ust. 4 w trakcie pelnienia przez niego funkcji czlonka Rady

Nadzorczej nie ma wptywu na wazno$¢ lub wygasniecie jego mandatu.--------------=------------
§21

1. Rada Nadzorcza powinna wybra¢ ze swego sktadu Przewodniczacego i moze wybraé ze

swego skladu osoby pelnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej.----------===========mmmmmmomuemn

2. Rada Nadzorcza moze odwota¢ wybdr dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.----------
§22

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy

W rOKU OBrOtOWYM. === e e e
2. Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest miasto stoteczne Warszawa, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na piSmie, pod rygorem niewaznos$ci, zgode¢ na odbycie
posiedzenia poza granicami miasta stotecznego Warszawy. Zgoda moze dotyczy¢ tylko

1 wylacznie posiedzenia, ktorego miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaly doktadnie

okreslone w tre$ci oswiadczenia obejmujacego zgodg.---------------- mmmm e e
§23
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej

inicjatywy albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.-----------------------
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2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego
Zgromadzenia, na ktorym wybrani zostali czlonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji. W

przypadku niezwolania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty elektronicznej
lub listem poleconym na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem posiedzenia. Zaproszenie
powinno okresla¢ date, godzing, miejsce oraz porzadek obrad posiedzenia.-----------------------
4. Zmiana przekazanego czlonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej moze nastgpic¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wniodst sprzeciwu co do zmiany porzadku

obrad w cato$ci lub W €zg§C1.m=====mmmmmmm e
§ 24.
Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku

jego nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony do tego na piSmie przez

Przewodniczacego Rady Nadzorczej.---------==========mmmmmmmmmmm oo R -=--
§ 25.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.---------------
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba Ze na
wniosek ktoregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W
sprawach dotyczacych wyboru 1 odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej uchwatly podejmowane sag w glosowaniu tajnym.---------
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady

Nadzorczej, oddajac swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady

Nadzorczej.--------------=-====m-mommm e e

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy

wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto§¢.-------------- -
§26

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny

rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwig¢zlg ocen¢ sytuacji Spoiki,

z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu zarzadzania ryzykami

istotnymi dla Spoétki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej.-----------=========mmmmmmmmmmom oo
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2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace si¢ w roku obrotowym przypadajacym

bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.---------------------- ---
§27

1. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacj¢ na temat swoich

powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% (pig¢

procent) ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy

powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko

cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade Nadzorczg.-------- -—--
2. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Radzie Nadzorczej informacje¢ na temat
zaistniatego lub mogacego powsta¢ konfliktu interesow. Cztonek Rady Nadzorczej powinien

powstrzymac si¢ od zabierania gtosu w dyskusji oraz od glosowania nad uchwata w sprawie,

w ktorej zaistniat konflikt interesow.------------ S
§28
Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie. Wysoko§¢ wynagrodzenia okresla

uchwata Walnego Zgromadzenia.-----=--============nmmmmmmmmmmm oo R -=--
§29

Szczegotowa organizacje i sposob dzialania Rady Nadzorczej okresla regulamin uchwalany

przez Rad¢ Nadzorcza i1 zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla

w szczegblnos$ci, ale nie wylacznie, zasady podejmowania przez Rad¢ Nadzorcza uchwat

w trybie, o ktorym mowa w § 25 ust 4.-------=--=-mmmmmmmmmeee- ---- mmmmmmmmemmeemeeeeeeee

§ 29a
1.7Z chwilg wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych
na okaziciela serii A,B,C,D,E,F Spotki, Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu, w ktérego
sktad wchodzi, co najmniej trzech jej czlonkow.
2.Rada Nadzorcza, ktora liczy nie wigcej niz 5 cztonkdéw, moze wykonywac zadania komitetu
audytu.
3. Rada Nadzorcza moze powota¢ réwniez inne komitety, w szczego6lno$ci komitet nominacji
1 wynagrodzen. Szczegotowe zadania oraz zasady powolywania i funkcjonowania komitetow
okresla regulamin Rady Nadzorcze;.

Zarzad

§30

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke.------========mmmmmmmmmmm oo
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2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoélki niezastrzezone do kompetencji
pozostalych organdow Spotki.-----==--=--mmmmmmmm oo
§31
1. Zarzad Spotki sktada si¢ z nie mniej niz jednego 1 nie wigcej niz czterech cztonkoéw.--------

2. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza, za wyjatkiem Cztonkow

Zarzadu pierwszej kadencji, ktorych powotuja zatozyciele Spotki.------------------------- ---
3. Czltonkow Zarzadu powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa pigé lat.-------------
§32

Do wazno$ci uchwal Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkow

ZArZ AU . === e ---
§33

1. Zarzad moze wybra¢ ze swego skladu prezesa lub osoby pelnigce inne funkcje

W Zarzgdzie.-----======-=====smmmmm e m=mmmmee- ----

2. Zarzad moze odwota¢ wybor dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.---------------------

§ 34

1. Organizacje 1 sposob dzialania Zarzadu okre$la regulamin uchwalany przez Zarzad

1 zatwierdzany przez Rade¢ Nadzorczg.----------- e --

2. Regulamin okre$la co najmniej:----- e

1) sprawy, ktore wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,-------- --- ----
2) zasady podejmowania decyzji ws. nabycia przez Spotke akcji, udziatow oraz wszelkich
innych niz akcje papierow wartoSciowych,=-=========-=mmmm oo

3) zasady podejmowania decyzji ws. udzielania i1 zaciggania przez Spotke kredytow

1 pOZYCZeK,=========mmmmmmm oo m e e m=mmmmemmemeeeeeeeeee

4) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.---=--==========mmmmmmmmmmm oo
§35

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skladania o$wiadczen w imieniu Spoétki

wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo jednego czilonka Zarzadu

tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do skladania o$wiadczen

w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny cztonek Zarzadu. --- ----
§ 36

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, Spotke

reprezentuj¢ Rada Nadzorcza, w imieniu ktorej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w

razie jego nieobecno$ci inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady
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Nadzorczej. Do dokonania czynnos$ci prawnej pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu
wymagana jest zgoda Rady NadzOorczej.-----=-=-====n=nmmmmmmm oo oo
V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 37

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ dnia

trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce jedenastego (31.12.2011) roku.-------------------
§ 38
1. Kapitaty wlasne Spotki stanowig:---------=--=-=--n-nmnuu- -- --- ----

1) kapital zakladowy,-==-=-==-=====mmmmoem oo

2) kapital zapasowy,=========mmmmm e

3) Kapitaly reZerwowe. ===-=====m=mmmmm e e e e e

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe

zarOwno na poczatku, jak 1 w trakcie roku obrotowego.--------- mmmmmemmmmmmmmee e eeee
§39
skreslony
§ 40
Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spotek handlowych Zarzad jest
uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.--------
§ 41
Spotka moze emitowac obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez Spotke w
zamian za te obligacje, a takze obligacje uprawniajace obligatariuszy - oprdcz innych
swiadczen - do subskrybowania akcji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.----
VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§42
W sprawach Spotki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu maja zastosowanie w

pierwszej kolejnosci przepisy kodeksu spotek handlowych.------==-====mmmmmmmmm oo
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