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Podstawowe informacje o Emitencie

A. Dane Spolki

Firma spétki

Setanta ASI S.A.

Adres siedziby Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211, 01-031 Warszawa

Telefon +48228382471

Fax +4822838 2456

Adres poczty elektronicznej office@setanta.pl

Adres strony internetowej www.setanta.pl

Numer KRS 0000377322

Numer Regon 142795831

Numer NIP 108 001 02 99

Kod LEI 25940082U61J0K29FS45

Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 430 820,00 zt i dzieli sie na:

a) 1504 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
b) 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 325000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 180 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e) 92 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2186 600 akcji zwyktych na okaziciela serii F
wszystkie akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt

B. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z §31 Statutu Emitenta, Zarzad Spéiki sktada sie z nie mniej niz jednego i nie wiecej niz czterech
cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza na okres 5-letniej kadencji.

W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Zarzad

Prezes Zarzadu Conall McGuire
Cztonek Zarzadu Piotr Bolinski
Czlonek Zarzadu Konrad Szwedzinski

Zgodnie z §35 Statutu Emitenta, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o§wiadczen w imieniu
Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Rada Nadzorcza:

przewodniczacy - Cezary Nowosad
cztonek - Monika Sieniawska
cztonek - Anna Gebala

cztonek - Damian Dec

cztonek - James Martin Wills
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C. Akcjonariat

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Dane wedtug
wiedzy, jakie Zarzad posiada na dzien sporzadzenia raportu za I potrocze 2017 r. tj. 29 wrze$nia 2017 r.

Udzial w U dz3a¥ W .
AKkcjonariusze Liczba akgji kapitale Liczba glosow ogolne! liczbie

zaktadowym% glosow na

WZA (%)
Piotr Bolinski 1147912 26,65% 1147912 26,65%
Blakomo sp. z 0.0. 636 480 14,77% 636 480 14,77%
Conall Seamus McGuire 522700 12,13% 522700 12,13%
Agnieszka Kunicka 494 200 11,47% 494 200 11,47%
Pronet 12 sp. z o.0. 424 320 9,85% 424 320 9,85%
James Martin Wills 306 400 7,11% 306 400 7,11%
Pozostali 776 188 18,02% 776 188 18,02%
razem 4308 200 100% 4308 200 100%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spo6tke nastapita
zmiana posiadanych udziatéw:

-przez Pana Piotra Bolinskiego poprzez zmniejszenie zaangazowania z poziomu 1177 565 akcji Emitenta,
odpowiadajgce 27,33% udziale w kapitale zakladowym Spéiki, uprawniajacym do 1177 565 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, odpowiadajacym 27,33% ogolnej liczbie gtoséw na WZA do poziomu
1147 912 akcji (udziat procentowy wraz z pozostatymi danymi przedstawione zostaty w tabeli).

-przez Pana Conalla McGuire poprzez zwiekszenie zaangazowania z poziomu 499 000 akcji Emitenta,
odpowiadajgce 11,58% udziale w kapitale zaktadowym Sp6tki, uprawniajgcym do 499 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, odpowiadajacym 11,58% ogolnej liczbie gtoséw na WZA do poziomu 522 700
akcji (udziat procentowy wraz z pozostatymi danymi przedstawione zostaty w tabeli).

- Pan Konrad Szwedzinski na dzien publikacji posiada 6 050 akcji Emitenta, odpowiadajace 0,14% udziale w
kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajagcym do 6 050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
odpowiadajacym 0,14% ogo6lnej liczbie gtoséw na WZA (oraz posrednio przez sp6tke powigzang BLAKOMO
sp. z o0.0. -udzial procentowy wraz z pozostatymi danymi przedstawione =zostaly w tabeli)
U pozostatych ujawnionych akcjonariuszach Emitenta na dzien publikacji sprawozdania, wedle wiedzy Spotki,
stan posiadania nie ulegt zmianie.
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Il.  Jednostki wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta na dzien 29 wrzeénia 2017 r.

City Inspire S.A.

Pride Gaming

sp. z 0.0.
Globalne VC

Excelead S.A.

Mode S.A.

Kantorino
sp. z 0.0.

Mennica Skarbowa
S.A.

SETANTA ASI S.A.

Tax4U sp. z 0.0.

Warsaw Properties
sp. z 0.0.

Nieruchomosci

Piaseczno Park

Sp.z 0.0.

SETANTA ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYINA

WP Warsaw Broperty Zachodniopomorski
Properties Zespét Elektrowni Spartan sp.z 0.0.

Warsaw Properties
sp.z0.0.

100%

City Inspire S.A.

Sp. 2 0.0. .z0.0. sp.20.0.

10 Loce

-otowoltaika otowoltaika Zachodniopomorski

Leach and Partners Blue Mango MyBusinessGuide Farma Wiatrowa . 5 CEV PV1 CEV PV2

sp.zo0.0 sp.zo0.0. sp.zo.0 Jezewosp.z 0.0 it EUCEL:S Zespot Elektrowni sp.zo0.0. sp.z 0.0

p- 20 p-z0.0. p-20.0. p-20.0. sp.z0.0. sp.z0.0. sp.zo.0. p-20.0. p-z0.0.
L 50%) . 50%) 68% 75% 100% 100% 19% 100% 100%

*WartoSci procentowe wskazujg na wielkos¢ udziatéw w kapitale spo6tki.
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Spoéiki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,nieruchomosci” to:

_e"‘”h
R

WARSAW

é\.ﬂé_ PIASECZNO
Zivy-. PARK

Warsaw Properties Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawta II 61
lok. 206 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000217422. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 ztotych i dzieli sie
na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych. Setanta ASI S.A. posiada
100% udziatéw i 100% w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Warsaw Properties sp. z o0.0. oferuje ustugi dla inwestoréw pragnacych
podja¢ inwestycje na lokalnym rynku nieruchomosci, jak i dla tych juz
obecnych i zaangazowanych inwestycyjnie.

Spotka oferuje:

wyszukanie atrakcyjnej inwestycji, sprawng organizacje transakcji oraz jej
skuteczne i bezpieczne zamkniecie;

prowadzenie procesu wynajecia nieruchomosci;

ustuge zarzadzania nieruchomos$ciami - przejmuje od wiascicieli catos¢
obowigzkéw zwigzang z obstuga najmu nieruchomosci, obstuga techniczng i
administracyjna;

projektowanie, wykanczanie wnetrz, remonty (mieszkania, punkty ustugowe,
kawiarnie, aparthotele, domy, biura).

0d 2004 roku spétka wykonata ponad 200 realizacji wykonczenia mieszkan,
aktualnie spétka zarzadza ponad 140 mieszkaniami.

Piaseczno Park Sp. z o0.0. (zmiana nazwy z Neovisis Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 211 zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw KRS przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000207666. Kapitat zakltadowy spotki
wynosi 50.400,00 ztotych i dzieli sie na 120 udziatéw o warto$ci nominalnej
420 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w gtosach na Zgromadzeniu
Wspo6lnikéw. Przedmiotem dziatalnoS$ci sp6tki Piaseczno Park sp. z o.o. jest
dziatalno$¢ deweloperska. Spotka realizuje inwestycje na nieruchomosci
stanowiacej wlasno$¢ spétki, potozonej w centrum miejscowosci Piaseczno
przy ul. Zgoda.

Zarzad Spotki prowadzi prace nad przygotowaniem inwestycji budowy
budynku wielorodzinnego. Aktualnie uzyskano uprawomocnienie pozwolenia
na budowe i prowadzone sg prace dot. wycen i wyboru generalnego
wykonawcy.
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Spéiki portfelowe Emitenta dziatajgce w obszarze ,projekty globalne ” to:

iy inSpirees
C

Pride Gaming sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000631709.
Kapital zaktadowy spétki wynosi 100.000,00 ztotych i dzieli sie na 2000
udziatéw o warto$ci nominalnej 50 ztotych. Setanta ASI S.A. posiada 20%
udziatéw i 20% w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Pride Gaming sp. z o0.0. jest profesjonalng organizacjg sportéow
elektronicznych i prowadzi m.in. druzyne Counter Strike: Global Offensive -
Mistrzéw Polskiej Ligi Esportowej, a takze Zdobywcéw Pucharu Polski. Jest
ona réwniez cztonkiem zatozycielem ELIGI.

Strona internetowa:

http://www.pride.gg/
https://www.facebook.com/ggpride/

City Inspire S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000394133.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 268.750,00 ztotych i dzieli sie na 2.687.500
akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 17,68% akcji i 21,86% w gtosach na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Model dziatalnosci

City Inspire S.A. - spotka realizuje cztery innowacyjne przedsiewziecia w
obszarze e-turystyki. Pierwszym z nich jest StayForLonger.com, popularna
na rynku aplikacja - widget dla hoteli, oferujgca ich go$ciom przewodnik
turystyczny po najblizszej okolicy. Widget na swojej stronie zainstalowato juz
ponad 300 hoteli w Polsce i na $wiecie, w tym m.in. hotele we Wtoszech,
Anglii i USA (przyktady: http://www.trumpmiami.com,
http://www.safestay.com/ss-london-holland-park.html,
http://www.hotelmarcopoloroma.com). Narzedzie oferowane jest w modelu
SaaS.

W ramach drugiego projektu realizowane sg przewodniki B2B dla duzych
operatoréw turystycznych (biura podrézy, portale OTA, przewoznicy,
miasta). Spétka City Inspire nawigzata wspétprace z tak znanymi firmami
jak Neckermann oraz Travelist.

Trzeci projekt to przewodniki B2Cdostepne dla kazdego turysty
zainteresowanego spersonalizowanym przewodnikiem z petng bazg atrakcji i
wydarzen w okolicy miejsca podrézy. Projekt budowany jest na bazie serwisu
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turystyczno - spoteczno$ciowego Placeknow.com, ktéry w 2012 roku zajat 2
miejsce w miedzynarodowym konkursie StartupOpen.

Ostatni, czwarty projekt stanowi platforma oferujgca turystom bilety do
atrakgcji turystycznych.

Pozycja na rynku

Spotka nie posiada znaczacej konkurencji. Synergie wynikajace z
jednoczesnego rozwoju 4 komplementarnych projektéw dajg City Inspire
konkurencyjng przewage. Spo6tka pracuje nad kolejnymi rundami
finansowania, ktére maja jej pomo6c w dopracowaniu ustug i przyspieszeniu
zagranicznej ekspans;ji.

Perspektywy rozwoju

City Inspire zamierza zdoby¢ mozliwie duzy udziat w globalnym rynku
elektronicznych przewodnikéw turystycznych oraz w rynku sprzedazy
biletéw do atrakcji turystycznych. Dotychczasowe do$wiadczenie spotki jest
najwiekszym atutem w dazeniu do osiagniecia tego celu.

Cele zaangaZowania

Wsparcie rozwoju i uzyskanie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji. Planowane
jest wprowadzenie sp6tki na przetomie 2017 i 2018 roku na rynek New
Connect. W przysztosci nie wykluczamy sprzedazy posiadanego pakietu akcji
globalnej firmie z branzy internet - software badZ zainteresowanym
inwestorom finansowym.

Excelead S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000424058.
Kapitat zaktadowy spétki wynosi 321.200,00 ztotych i dzieli sie na 3.212.000
akcji o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada na dzien publikacji raportu 53,89 % udziatow
i 53,89% w glosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikéow.

Model dzialalnosci

Spotka Excelead S.A. jest autorem dwdch innowacyjnych narzedzi pro-
sprzedazowych dla firm. Pierwsze z nich Calltracker analizuje zrédta ruchu
telefonicznego przychodzacego do firmy. Zbierane dane wspierajg wyniki
sprzedazowe oraz umozliwiaja podejmowanie skutecznych decyzji i
optymalizowanie prowadzonych dziatan marketingowych w oparciu o ich
efektywnos¢. Calltracker to Google Analytics ruchu telefonicznego. Coraz
wiecej firm korzysta z narzedzi, ktére poprawia skuteczno$¢ ich sprzedazy
oraz zwrot z inwestycji w marketing i reklame. Drugie narzedzie Clientel jest
rozwigzaniem call to action i przyczynia sie do zwiekszenia sprzedazowego
ruchu telefonicznego pozyskiwanego ze strony internetowej. Generuje
wysokiej jakosci leady telefoniczne. Badania wskazujg, Ze rozwigzania tego
typu pozwalaja uzyska¢ nawet 75% wiecej rozmoéw telefonicznych z
potencjalnymi klientami. Ponadto, spdtka Excelead wykonuje dla klientéw
zoptymalizowane pod katem SEO strony internetowe. Narzedzia
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sprzedawane sg w modelu SaasS.

Pozycja na rynku

Calltracker ma mocna pozycje rynkowa. Konkurencja jest mata. Z rozwigzania
korzysta kilkadziesigt firm. Systematycznie pojawiaja sie nowi klienci.
Barierg wejscia jest wieksza popularno$¢ analizowania zachowan
konsumentéw w internecie, anizeli interakcji dokonywanych na ptaszczyznie
internet - telefon. Trend wykorzystywania coraz nowszych narzedzi
analitycznych sktania coraz wiecej firm do korzystania réwniez z tego typu
rozwiazan.

Clientel nie jest obecny na rynku. Zamierzamy dopiero zaproponowac nasze
rozwiazanie klientom. Konkurencja w tym segmencie jest duza. Wzrastajaca
konkurencja stanowi bariere wejscia na ten rynek.

Perspektywy rozwoju

Docelowym rynkiem dla Excelead S.A. sa firmy posiadajgce strony
internetowe. Wedtug badan http://www.coig.com.pl w Polsce dziata blisko
2,3 mln firm. Rézne Zrédta podajg, ze od 60 do 85% z nich posiada wtasng
strone www. Srednio mamy wiec do czynienia z ok. 1,5 mln podmiotéw, ktére

moga by¢ zainteresowane naszymi produktami. 10% z nich przeznacza
ponad 2 tys. zt miesiecznie na réznego rodzaju dziatania marketingowe w
sieci.

Na tej podstawie potencjalny rynek podmiotéw zainteresowanych ustugami
Excelead S.A. w Polsce szacujemy na wielko$¢ od 160 tys. do nawet 1 min
firm. Dodatkowo ro$nie sSwiadomos$¢ klientéw o mozliwosciach optymalizacji
budzetu reklamowego (Calltracker) i o istnieniu narzedzi sprzedazowych
zwiekszajacych ilos¢ klientéw - leadow sprzedazowych (Clientel).

Rynki zagraniczne stanowig wielokrotno$¢ potencjatu polskiego rynku.

Spétka prognozuje w latach 2017-2019 wysoki wzrost przychodéw
przekraczajacy 100% rocznie. W nastepnych latach dynamika wzrostu
biznesu bedzie ksztattowata sie nieco nize;j.

Tak szybka dynamika rozwoju jest mozliwa ze wzgledu na niska baze
startowa. Duzy wplyw na realizacje planu bedg miaty réwniez dziatania
zmierzajace do zwiekszenia zespolu sprzedazowego, wejscie na rynek z
produktem Clientel oraz wej$cie na rynki zagraniczne z produktem
Calltracker.

Skuteczne ich wdrozenie powinno przetozy¢ sie na zdecydowanie lepsze
osiagniecia sprzedazowe.

Mode S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Starowiejska 67, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000393095. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 1.182.643,60 ztotych i dzieli sie na 5.913.218 akcji o
wartos$ci nominalnej 0,20 ztotych.
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Setanta ASI S.A. posiada 1.552.604 akcji, co stanowi 26,25% w kapitale i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka jest producentem nowatorskich rozwigzan stuzacych do
automatycznego generowania wysokiej jakosci fotografii produktéw i ich
prezentacji 360°. Urzadzenia wykorzystywane sg m.in. w: sprzedazy
i marketingu (aukcje i galerie w Internecie), pracach badawczo-
rozwojowych, komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej, multimediach,
e-commerce, serwisach online, dziatach kontroli jakosci, jak réwniez
w kryminalistyce. Paleta produktéw obejmuje nastepujace urzadzenia:,
MODE360° Photo Composer, MODE360° Twister, MODE® Combo, MODE360°
Jumbo, MODE Style i MODE360° Twister Mini .

Spétka oferuje takze oprogramowanie MODEVid, ktére wspéipracuje z
popularnymi  cyfrowymi aparatami fotograficznymi, umozliwiajgce
fotografowanie i kontrole urzadzen Mode S.A. z poziomu komputera.
Program daje mozliwo$¢ przygotowania profesjonalnych zdje¢ w wysokiej
rozdzielczosci gotowych do publikacji. Firma sprzedaje réwniez aplikacje w
wersji Premium, ktéra pozwala na zaawansowane prace edycyjne, tatwe
usuwanie tla oraz tworzenie Kklipow video. MODE SA oferuje réowniez
ustuge cloud computingna witrynie modeview.com.Jest to aplikacja
umozliwiajgca tworzenie animacji 360 stopni oraz prezentacji produktu na
potrzeby tatwej publikacji na wilasnych portalach uzytkownika. Konta
premium s3g ptatne, uzytkownik moze naby¢ jeden z rocznych abonamentéw.

Spotka rozwija rowniez abonamentowa ustuge tworzenia prezentacji 360° w
chmurze (modeview.com) oraz prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad
nowymi produktami.

10

www.setanta.pl



Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.
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Projekty lokalne:

Spoéitki portfelowe Emitenta dziatajace w obszarze ,projekty lokalne” to:

CLEAN ENERGY Clean Energy Venture S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 61
VENTURE . , Ca
lok. 211 zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000378282. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 201.700,00 ztotych i
dzieli sie na 2.017.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 19,12% udziatéw i 26,42% w glosach na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spétka ta koncentrowata sie na rozwoju projektéw farm wiatrowych i
fotowoltaicznych od etapu greenfield do pozwolenia na budowe. Projekty
wymienionych farm po uzyskaniu wszelkich zezwolen, uzgodnien i
finalnie pozwolenia na budowe mialy by¢ sprzedawane inwestorom
planujacym przeprowadzenie procesu budowlanego. W latach 2013/2014
spotka ubiegata sie wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect.
Proces zostal wstrzymany.

Aktualnie CEV S.A. realizuje nastepujace projekty poprzez spoétki celowe:

Elektrownia Lokalizacja: Jezewo, wojewo6dztwo kujawsko - pomorskie.

Zaktadana jest sprzedaz projektu po uzyskaniu pozwolenia na budowe

Wiat
latrowa (wraz z ewentualng dotacjg UE).

26MW Realizacja: Farma Wiatrowa Jezewo sp. z 0.0.
Udziat CEV S.A.: 75%

Zespot
Lokalizacja: Watcz, wojewo6dztwo zachodniopomorskie.
Elektrowni Projekt przewiduje farme wiatrowa 30MW i stoneczng 10 MWp.
40 MW Realizacja: Zachodniopomorski Zesp6t Elektrowni sp. z o.0.
Udzial CEV S.A.: 19%, udziat Setanta ASI S.A. 10%
Elekt i
ekirownia Lokalizacja: Zamo$¢, wojewddztwo lubelskie.
stoneczna Po uzyskaniu dotacji UE planowana jest sprzedaz projektu.
Realizacja: Fotowoltaika Lubelska sp. z o.0.
4,8 MWp )
Udziat CEV S.A.: 100%

11
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Elektrownia
stoneczna

1,83 MWp

Farma
fotowoltaiczna
5 MWp

Farma
fotowoltaiczna
2 MWp

KANT@RIS

Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.

Lokalizacja: Sokotéw Podlaski, wojewddztwo mazowieckie.

W przypadku otrzymania dotacji UE planowana jest budowa i
eksploatacja.

Realizacja: Fotowoltaika Mazowiecka sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Terespol, wojewo6dztwo lubelskie.
Realizacja: CEV PV1 sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Lokalizacja: Dziatoszyn, wojewo6dztwo todzkie.
Realizacja: CEV PV2 sp. z o.0.
Udziat CEV S.A.: 100%

Kantorino Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61 lok. 228
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000401080. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 310.000,00 ztotych i dzieli
sie na 3.100 udziatéw o wartosci nominalnej 100 ztotych. Setanta ASI S.A.
posiada 2480 udziatéw co stanowi 80% w Kkapitale i w glosach na
Zgromadzeniu Wspélnikow.

Kantorino sp. z o.0. jest wlascicielem marki Kantoris.pl - kantoru
internetowego. Kantoris.pl to platforma internetowa do szybkiej
i taniej wymiany walut, jak réwniez system prezentacji kurséw walut w
czasie rzeczywistym oraz system monitoringu kursow.

Spotka dazy do zajecia znaczacej pozycji na rynku o silnej konkurencji
(m.in. cinkciarz.pl, internetowykantor.pl, pomaranczarnia.pl,
kantoronline.pl).

Spotka widzi potencjal mozliwego wzrostu wartosci spotki poprzez
dynamiczny rozwdj sprzedazy.

Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Jasna 1,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS

12
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Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.

0000391546. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 104.010,00 ztotych i dzieli
sie na 1.040.100 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych. Setanta ASI S.A.
posiada 34.194 akcji, co stanowi 4% w kapitale i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Mennica Skarbowa S.A. to jedenz najwiekszych sprzedawcéw zlota
inwestycyjnego oraz innych metali szlachetnych na polskim rynku. W
ofercie sp6tki znajduja sie sztabki zlota i innych metali szlachetnych oraz
monety bulionowe z renomowanych mennic z catego $wiata. Produkty
pochodzace z tych mennic sg znane i cenione na catym $wiecie. Ich
rozpoznawalno$¢ gwarantuje wiec, ze dokonany zakup bedzie tatwy do
spieniezenia w przysztosci. Produkty te umozliwiaja szybkie zbycie ich w
korzystnej cenie nie tylko w Polsce, ale w kazdym miejscu na §wiecie.

Mennica Skarbowa S.A. jest sp6tka notowang na rynku NewConnect.

Mennica Skarbowa S.A. wspétpracuje z ponad 2000 doradcéow z catej
Polski, ktérzy w swojej ofercie posiadaja wybrane produkty dostepne w
Mennicy Skarbowej. Wséréd partneréw Mennicy Skarbowej S.A. znajdujg
sie takie firmy jak: Gold Finance, Personal Finance, AWD Finanse, Money
Expert, Doradcy24 czy Noble Finance Service. Firma otrzymata Rekina
Biznesu 2013 od Miesiecznika Kapitatlowego - za godna lidera dominacje
na rynku.

Zarzad Mennicy Skarbowej S.A. przy wsparciu spotki Setanta ASI S.A.
rozpoczat dziatania zwiekszajace dynamike sprzedazy m.in. poprzez nowe
kanaty dystrybucji oraz wprowadzenie nowych produktéw, co przetozy
sie na zwiekszenie zysku netto oraz wzrost wartosci akcji Spoitki,
zapewniajacy uzyskanie atrakcyjnej stopy zwrotu z inwestycji.

TAX4U sp. zZ o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al Jana Pawta II 61 lok. 211
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000643012. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 5.000,00 ztotych i dzieli sie
na 100 udziatéw o wartos$ci nominalnej 50,00 ztotych.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w glosach na
Zgromadzeniu Wspélnikow.

Warszawskie Biuro Ksiegowe Tax4U Sp. z o.0. oferuje kompleksowe ustugi
w zakresie prowadzenia ksiegowo$ci. Dla kazdej firmy, bez wzgledu na
rodzaj prowadzonej dziatalnosci czy wielko$¢. Zajmuje sie wszelkimi
kwestiami zwigzanymi z rachunkowos$cig w firmie: prowadzeniem ksigg
handlowych, ksiegi przychodow i rozchodéw, ryczattu
ewidencjonowanego.

Wspotpracuje z wszystkimi firmami, obstugujac wszelkie formy rozliczen
podatkowych.
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Pozostate spéiki:

Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.

Spartan sp. z o0.0.

Spéika zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéow i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdélnikéw.

WP Warsaw Properties sp. z o0.0.

Spéika zalezna od Setanta S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéow i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Calltrack sp. z o.0.

Spétka zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéow i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow.

Leach and Partners sp. z o.0.

Spétka zalezna od Warsaw Properties sp. z o.0.
Warsaw Properties sp. z o0.0. posiada 50%
udziatow i 50% w glosach na Zgromadzeniu
Wspéblnikdw.

Blue Mango sp. z o.0.

Spéika zalezna od Warsaw Properties sp. z 0.0.

Warsaw Properties sp. z o0.0. posiada 50%
udzialéw i 50% w glosach na Zgromadzeniu
Wspélnikow.

MyBusinessGuide sp. z 0.0.

Spétka zalezna od City Inspire S.A.

City Inspire S.A. posiada 68% udziatéw i 68% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Warsaw Propery Fund sp.z o.o.

Spétka zalezna od Setanta ASI S.A.

Setanta ASI S.A. posiada 100% udziatéw i 100% w
gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw.
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Wybrane dane zal pétrocze 2017 roku

1 Wybrane dane finansowe wtyszl wtys EUR
P y I polrocze 2017 |1 polrocze 2016 | 1 polrocze 2017 |1 polrocze 2016
1| Wynik z dziatalnosci operacyjnej -845 -2 806 -198 -643
2] Zysk/strata przed opodatkowaniem -2 648 -2 797 -620 -641
3] Zysk/Strata netto -2 464 -1711 -577 -392
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej -612 -268 -143 -61
5 Frzep{ywy. pl.eme;zne netto z dziatalnosci 1308 53 306 12
inwestycyjnej
P — - o
6 .rzep%ywy. pieniezne netto z dziatalnosci 129 177 30 41
finansowej
7| Aktywa razem 13 059 20 829 3089 4708
8| Zobowigzania dlugoterminowe 707 678 167 153
9]Zobowiazania krétkoterminowe 1741 998 412 226
10| Kapitat wiasny 10 220 18 544 2418 4192
11| Kapitat zaktadowy 431 431 102 97
12| Srednio wazona liczba akeji (w tys. sztuk) 4308 4308 - -
13| Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje -0,06 -0,4 -0,13 -0,09
14]Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje -0,06 -0,4 -0,13 -0,09

Kursy wymiany zilotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
poréwnawczymi przedstawione w sprawozdaniu wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR
wedhug nastepujacych zasad:

-do przeliczenia poszczegélnych pozycji aktywéw i pasywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto
ogloszony przez NBP kurs EURO z dnia:

a) 30 czerwca 2017 roku 1 EUR =4,2265 PLN
b) 30 czerwca 2016 roku 1 EUR = 4,4255 PLN

- do przeliczenia poszczegbélnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow Srodkéw pienieznych - wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziefi miesigca w danym okresie:

a) od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r. 1 EUR =4,2704PLN
b) od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016 r. 1 EUR = 4,3663 PLN

IV.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywoéw pienieznych

Niniejsze skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Setanta ASI S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR
34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rdédrocznej
sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania.

Na podstawie najnowszych zapiséw MSSF nr 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe" po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 r., w ocenie Zarzadu
Setanta ASI S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikéw grupy
kapitatowej Emitenta. W mys$l postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich
jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

Przy danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym, prezentowane sg dane za [ pétrocze 2017 r. oraz
dane za I pétrocze 2016 .

Dane w ponizszych tabelach s3 prezentowane w ztotych.
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A. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.

AKTYWA

(Niebadane)30.06.2016

30.06.2017

Aktywa trwate 1887 867,71 2 489 196,04
Wartosc firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe 146 839,45 160 027,40
Dtugoterminowe aktywa finansowe 716 299,26 737 448,64
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1024 729,00 1591 720,00
Aktywa obrotowe 18 941 556,06 10 569 359,57
Naleznosci handlowe 4 016,04 71 666,04
Pozostate naleznosci 39 441,00 127 726,11

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tym:

18 894 187,77

10 369 863,81

-udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 18 819 396,32 9704671,30
-pozyczki krotkoterminowe

-$rodki pieniezne 74 791,45 665 192,51
Rozliczenia miedzyokresowe 3911,25 103,61
Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa razem 20 829 423,77 13 058 555,61
PASYWA (Niebadane)30.06.2016 30.06.2017
Kapitat wtasny 18 544 211,14 10 220 862,62
Kapitat zaktadowy 430 820,00 430 820,00
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitat zapasowy 27 218 758,52 27 218 758,52
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -7 393 895,42 -14 964 589,79
Zysk/(Strata) netto -1711 471,96 -2464 126,11
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 677 819,47 706 890,88
1. wobec jednostek powigzanych 314 839,37 327 831,71
-kredyty i pozyczki 314 839,37 327 831,71
-dtuzne papiery wartosciowe

2. wobec jednostek pozostatych 362 980,10 379 059,17
-kredyty i pozyczki 267 937,95 279 978,22
-dtuzne papiery wartosciowe 95 042,15 99 080,95
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 609 263,00 390 169,00
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 998 130,16 1740 633,11
1. wobec jednostek powigzanych 984 464,40 1328 287,57
-dtuzne papiery wartosciowe 984 464,40 1268 287,57
-inne 60 000
2. wobec jednostek pozostatych 13 665,76 412 345,54
-zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 2 378,36 5 040,20
-zobowigzania handlowe 3 557,87 2 476,88
-zobowigzania pozostate 7 729,53 404 828,46
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia

Razem pasywa 20 829 423,77 13 058 555,61
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B. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Jednostkowy raport okresowy za [ pétrocze 2017r.

Rachunek zyskéw i strat 30.06.2016 30.06.2017
narastajgco narastajgco
Przychody z dziatalnosci podstawowej -2 604 269,84 -1728 184,50
Zysk /strata z aktualizacji portfela inwestycji: -2 604 269,84 -1545711,04
-Zysk z aktualizacji portfela inwestycji
-Strata z aktualizacji portfela inwestyc;ji -2 604 269,84 -1545711,04
Przychody netto ze sprzedazy produktow 55 325,20
Dywidendy i udziaty w zyskach
Zysk/strata ze zbycia portfela inwestycji -252 698,88
Odsetki 14 900,22
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszty dziatalnosci podstawowej -201 697,64 -916 749,56
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii -2 708,60
Ustugi obce -114 315,34 -471 178,20
Podatki i optaty -1 620,00 -3 683,00
Wynagrodzenia -83 544,25 -420 459,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -618,22 -1291,68
Pozostate koszty rodzajowe -1599,83 -1 468,87
Odsetki -15960,21
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
Wynik z dziatalnosci podstawowej -2 805 967,48 -2 644 934,06
Pozostate przychody operacyjne 0,08
Pozostate koszty operacyjne -0,08 -0,67
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -2 805 967,48 -2 644 934,73
Przychody finansowe 9 657,93
Inne 9 657,93
Koszty finansowe -857,41 -3 400,38
Inne -857,41 -3 400,38
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -2 797 166,96 -2 648 335,11
Podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy -1 085 695,00 -184 209,00
Zysk/Strata netto -1711471,96 -2464 126,11
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej -1711471,96 -2464 126,11
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na akcje z dziatalnosci zaniechane;j
C. Rachunek przeplywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych 30.06.2016 30.06.2017

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata brutto -1711 471,96 -2464 126,11

Korekty razem: 1443 774,42 1852 073,44

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej -8 342,12 252 698,88

Zmiana stanu rezerw -360 303,00

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci -23 057,00 -155 064,00
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_ Zmlarfa stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 4293293 388 504,77
i kredytéw
Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 085 695,00 340 003,00
Inne korekty/aktualizacja warosci inwestycji 2 603 801,47 1386 233,79
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -267 697,54 -612 052,67
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -267 697,54 -612 052,67
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 210 989,56 1314 657,94
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych 1274 657,94
Inne wptywy inwestycyjne 9189,56 40 000,00
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 201 800,00
Wydatki 263 800,00 6171,00
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 5000,00
Inne wydatki inwestycyjne 263 800,00 1171,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -52 810,44 1308 486,94
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 177 231,99 145 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 38 200,00 105 000,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 138 000,00 40 000,00
Inne wptywy finansowe 1031,99
Wydatki 0,00 274 000,00
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe 274 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 177 231,99 -129 000,00
Przeptywy pieniezne netto razem -143 275,99 567 434,27
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -143 275,99 567 434,27
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 218 067,44 97 758,24
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 74 791,45 665 192,51
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D. Zestawienie zmian w Kapitale

Kapitat
zapaSO\.Ny ze" Wynik
Kapitat sprzed.az.y G5 Akcje Pozostate Niepodzielony wynik finansowy 5
zaktadowy p°"f’V’e‘ c.eny wiasne kapitaty finansowy biezacego L LIE
nominalnej oraz
z ustawowego okresu
podziatu wyniku
Sze$¢ miesigcy zakoriczone 30.06.2016r.
:3';:3:_"“35"" nadzied 1stynia | 435 820,00 27218 758,52 27 649 578,52
Zmiany zasad (polityki) 0.00
rachunkowosci przejscie na MSSF !
Korekty z tyt. bteddw poprzednich 0.00
okres 6w ’
Kapitat wiasny po korektach 430 820,00 0,00 0,00 [27218 758,52 0,00 0,00 27 649 578,52
Emisja akcji 0,00
Koszt emisji akcji 0,00
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0,00
Podziat zysku netto 0,00
Wyptata dywidendy 0,00
Suma dochoddw catkowitych -7393895,42 |-1711471,96 -9105 367,38
Kapitat wtasny na dzieri 30.06 2016 r. | 430 820,00 0,00 0,00 [27218 758,52 -7393895,42 |-1711471,96 18544 211,14
Sze$¢ miesigcy zakonczone 30.06.2017r.

zg’;‘;a:‘w'asny nadziefi 1stycznia | 15950 00 27218 758,52 -14 964 589,79 12 684 988,73
o
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 430 820,00 27 218 758,52 27 649 578,52
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Podziat zysku netto
Wyptata dywidendy
Suma dochoddw catkowitych -14 964 589,79 |-2464 126,11 |(-17 428 715,90
Kapitat wiasny na dzien 30.06 2017 r. | 430 820,00 0,00 0,00 |27218758,52 -14964 589,79 |-2464 126,11 | 10220 862,62

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad Rachunkowosci

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska,

o w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowo$ci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.
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MSSF obejmuja Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,KIMSF”).

Jednostka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie Zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktoére nie weszty dotychczas w zycie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tka nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standard6w i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

Data

Standard Opis zmian X :
obowiazywania

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej. Zmiany w
rachunkowosci zabezpieczen

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018 r.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjatkiem
takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, 1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 Przychody z ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych)

umoéw z Klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 Leasing Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg uyjmowane co do 1 stycznia 2019 r.
zasady jak obecny leasing finansowy

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego

Zmiany do MSR 12 podatku dotyczacego niezrealizowanych strat

1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnien 1 stycznia 2017 r.

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgc;ji 1 stycznia 2017 r.

W $roédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Dane poréwnawcze na 30.06.2016 nie podlegaly przegladowi ani badaniu
przez bieglego rewidenta.

IL. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Skrécone S$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu
kontynuowania dzialalnosSci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

III. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W dziatalnos$ci sp6tki nie wystepuje sezonowos¢.
IV. WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA PREZENTAC]I

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania
przez Zarzad okreS$lonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaré6wno okresu biezacego, jak i
okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigZzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach
zostaty przedstawione w $§réodrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnieni podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omodéwiono podstawowe zaloZenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywo6w i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien bilansowy udziaty i akcje zostaty wycenione metodami dochodowymi oraz poréwnawczej ceny
transakcyjnej w przypadku papierow notowanych na aktywnym rynku. Zgodnie z posiadang przez Zarzad
wiedzg taki spos6b wyceny prawidtowo ujawnia warto$¢ posiadanego majatku finansowego.

Skladnik aktywoéw z tytutlu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VI. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZA]J,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystapity.

VII.  OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2017 r.

cena
Nazwa spotki wa;t::}c;c?;g ¢ Wycena na 30.06.2017r % 3':;’;’:’;;; ; a giel'c'I:wa ilosé¢ akcji “’,:g;;:zg;‘zz;;:a
30.06.2017r
Piaseczno Park 50 400,00 0 100 0
w. nabycia 50 400,00 0
wycena 0
Warsaw Property Fund 2 200 296,00 1451 250,31 100 1451 250,31
w. nabycia 2200 296,00
wycena -749 045,69
Warsaw Properties 50 000,00 2 101 000,00 100 2 101 000,00
w. nabycia 50 000,00
wycena 2 051 000,00
Excelead 580 993,67 229 800,00 53,89 229 800,00
w. nabycia 580 993,67 -7500
wycena -343 693,67
Kantorino 4 297 466,60 3853 600,00 80 3853 600,00
w. nabycia 4 297 466,60
wycena -443 866,60
City Inspire 807 298,13 446 500,00 17,67 446 500,00
w. nabycia 807 298,13
wycena -360 798,13
Clean Energy Venture 7036 121,24 136 805,71 19 136 805,71
w. nabycia 7036 121,24
wycena -6 899 315,53
Mennica Skarbowa 181 255,51 638 151,40
w. nabycia 181 255,51
wycena 456 895,89 7,30 87418
Mode 688 564,20 729 723,88
w. nabycia 688 564,20
wycena 102 281,58 0,47 1552 604
Spartan 1751 850,00 100 0,00
w. nabycia 1751 850,00
wycena -1751 850,00
wpwp 0,00 100 0,00
w. nabycia 5 000,00
wycena -5 000,00 0,00
Zachodniopomorski Zespét Elektrowni 107 840,00 10 107 840,00
w. nabycia 54 920,00
wycena 52 920,00 0,00
TAX4 U 5 000,00 100 5000,00
22
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w. nabycia 5 000,00
wycena 0,00
CALLTRACK 5 000,00 100 5 000,00
w. nabycia 5 000,00
wycena 0,00
RAZEM 17 799 161,10 9704 671,30
2. Zmiana wartosci szacunkowych nalezno$ci
Nie wystepuja.
3. Odroczony podatek dochodowy
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
30.06.2016 30.06.2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1.024.729,00 1.591.720,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$é¢ 609.263,00 390.169,00
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosc¢
zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku
odroczonego
IX. SEGMENTY OPERACY]NE
Spoétka dziata w jednym segmencie operacyjnym tj. dziatalno$ci jednostki inwestycyjne;j.
X. EMISJA, WYKUP I SPLATA DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1.  Emisja dluznych papieréw wartosciowych
Rodzaj emisji/ seria 30.06.2016 30.06.2017
Weksel (z terminem wykupu do 31 grudnia 2017) 786.464,40 1.268.287,57
Obligacje (z terminem wykupu do 31 stycznia 2019) 95.042,15 99.080,95
Razem zobowigzania z tytutlu dtuznych papieréw 881.506,55 1.367.368,52
wartos$ciowych
- dtugoterminowe 95.042,15 99.080,95
- krotkoterminowe 786.464,40 1.268.287,57
Rodzaj papieréw wartosciowych na 30.06.2017 r.
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Kwota Data
Typ transakcji i X Data wykupu Kwota spta
yp ! nominalna nabycia wyup ptaty
) . Sprzedaz na rzecz ZaKkupy od podmiotow Naleznosci od . Zobowiazania wobec e z alegle: po
Podmiot powiazany ., . . ., . w tym przeterminowane ., . uptywie terminu
podmiotéw powiazanych powiazanych podmiotéw powiazanych podmiotéw powiazanych platnosci
Weksel 1.262.232,75 Do 31.12.2017 | 1.268.287,57
Obligacje 97.744,53 Do 31.01.2019 99.080,95
Zmiana stanu kapitalu zakladowego
Wyszczegolnienie 30.06.2016 30.06.2017
Kapital na poczatek okresu 27 649 578,52 12 684 988,73
Zwigkszenia, z tytutu:
-emisja akgji serii F podwyzszenie kapitaty zaktadowego
-emisja akcji serii F podwyzszenie kapitalu zapasowego
podzielony zysk netto
-zysk biezacy
zmiana zasad rachunkowosci-przejscie na MSSF
Zmniejszenia, z tytutu:
- strata biezgca -1711 471,96 -2 464 126,11
- rejestracja emisji akcji serii F
niepodzielony wynik z lat ubiegtych -7 393 895,42
- koszty emisji akcji
Kapitat na koniec okresu 18 544 211,14 10 220 862,62

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 430.820,00 PLN i zostaty w pelni
optacone.

XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni rok obrotowy .
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a

Jednostka dominujaca 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017

SETANTA SA

Jednostki zalezne:

Spartan Sp. z 0.0. 39.277,59

Warsaw Preperties Sp. z 0.0. 20.000,00

Tax 4 U Sp. z.0.o0. 54.932,40
City Inspire S.A. 67.650,00

RAZEM 67.650,00 59.277,59 54.932,40

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W I pétroczu 2017 r. nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzadu.
Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Nie wystapity.

XII. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Nie wystapita.

XIIL. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWE], W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W
TYM DNIU

1. Udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2017 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Termin

Pozyczkobi
ozyczkobiorca bilansowa brutto = aktualizujacy = bilansowa netto splaty

Zabezpieczenia
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James Wills 160.027,40 110.000,00 31.12.2020

WP Warsaw 16.215,58 15.050,00 | 31.12.2020

Properties Sp. z o.0.

‘Z’v:f)saw Properties Sp. 96.028,00 85.000,00 | 31.12.2020

Excelead SA 189.646,95 172.000,00 | 31.12.2020

Warsaw Property 6.719,54 6.700,00 | 31.12.2020

Fund Sp.zo.o.

g:a“ Energy Venture 60.868,08 40.200,00 | 31.12.2020 weksel
Spartan Sp. z 0.0. 128.593,46 116.500,00 | 31.12.2020

City Inspire SA 133.729,31 122.807,50 | 31.12.2020 weksel
Eljseczno Park Sp.z 92.463,82 90.100,00 | 31.12.2020 weksel
Tax 4 U Sp. 2 0.0. 13.183,00 13.000,00 | 31.12.2020

Razem 897.476,04 771.357,50

XIV. INSTRUMENTY FINANSOWE - INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWE]

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

18.819.396,32 18.819.396,32 9.704.671,30 |9.704.671,30

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(wyceniane w wartos$ci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe

Hierarchia warto$ci godziwej
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy poziom hierarchii wartosci godziwej 30.06.2017
Akcje/Udzialy w spétkach nie notowanych na poziom 3 8 336 796,02
Akcje spotek notowanych na gieldzie poziom 1 1.367.875,28

Dtuzne papiery wartosciowe
Inne aktywa finansowe

9.704.671,30
Razem

Na dzien 30.06.2017 r. Spotka utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spo6tka stosuje ponizszg hierarchie dla okres$lania i wykazywania warto$ci
godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki
majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wplyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie
sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny warto$ci godziwej, ustala sie na
podstawie danych wejSciowych najnizszego poziomu, ktére s3 istotne dla cato$ci pomiaru wartosci godziwej. W
tym celu istotno$¢ danych wej$ciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do cato$ci wyceny wartosci
godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejSciowe, ktére
wymagaja istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny
zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie
dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan.

W okresie zakoniczonym 30.06.2017 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej, ani tez zZaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;j.

XV. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] DOKONANE W CIAGU KWARTALU

W ciggu kwartatu nie wystapity zmiany w strukturze jednostki.

XVI. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejg postepowania z udziatem Spéiki, toczace sie
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem administracyjnym
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktéorych warto$¢ tgcznie stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki.
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VI.  Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nim ryzyka
A. Ryzyko dotyczace celow strategicznych i emisyjnych

Strategia rozwoju Emitenta zaktada zbudowanie silnej, rozpoznawalnej marki, kojarzonej z perspektywicznymi
inwestycjami, w szczego6lnos$ci w obszarze nowych technologii (projekty globalne i lokalne), nieruchomosci.
Wedle zatozen strategii opublikowanej przez Emitenta (raport EBI nr 14/2014 z dnia 16 czerwca 2014 roku)
Zarzad Setanta ASI S.A. bedzie w latach 2014-2016 koncentrowac sie na wspieraniu rozwoju nowych spotek
portfelowych. Na kolejne latach Zarzad nie zmienia ww. strategii. Istnieje ryzyko, Zze Emitent nie zrealizuje
czesci, badZ wszystkich zatozonych celow strategicznych, od ktérych bedg zalezaty wyniki finansowe Emitenta.
Realizacja zatozonych celéw zalezy w duzym stopniu od elastycznosSci spétek z portfela inwestycyjnego
Emitenta pod wzgledem ich dostosowania do zmienno$ci koniunktury. Gtéwne czynniki majace najwiekszy
wplyw na wspomniane rynki to m.in.: przepisy prawne, relacja podazy do popytu, ceny nieruchomosci,
warunki pozyskiwania finansowania na inwestycje, ptynno$¢ waloréw spoétek portfelowych, zmiany cen
$Swiadectw pochodzenia. Niewtasciwa ocena sytuacji panujacej w otoczeniu, badz nieumiejetno$¢ dostosowania
sie spoétek kapitalowych portfela inwestycyjnego Emitenta do zmienno$ci otoczenia moga negatywnie
przetozy¢ sie na realizacje zamierzonych celéw strategicznych, a co za tym idzie - réwniez na sytuacje
majatkowa oraz wyniki finansowe Emitenta, jak i spétek z jego portfela inwestycyjnego. W celu
zminimalizowania opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje i analizuje wszystkie czynniki,
ktére potencjalnie mogtyby niekorzystnie wplyng¢ na dziatalnos¢ i wyniki spotek z portfela inwestycyjnego
Emitenta. W kazdym przypadku, gdy uzna to za stosowne, Zarzad Emitenta podejmuje decyzje i dziatania
dostosowujace strategie do danej sytuacji.

B. Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalno$¢ spoétek portfelowych Emitenta w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doSwiadczeniu cztonkéw
Zarzadu Emitenta oraz cztonkdéw Zarzadu spétek portfelowych oraz zatrudnianej kadry menadzerskiej.
Rezygnacja ktoregokolwiek cztonka zarzadu z objetego stanowiska, moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg Emitenta lub spotek portfelowych w zakresie tworzenia
przyjaznego Srodowiska pracy poprzez prowadzenie satysfakcjonujacej dla pracownikéw polityki ptacowe;j,
uwzgledniajgcej premie, systemy motywacyjne, organizowanie kurséw i szkolenn podnoszacych kwalifikacje
oraz stworzenie mozliwo$ci awansu w strukturze firmy.

C. Ryzyko wyjscia z inwestycji

Emitent zamierza realizowa¢ dochody przede wszystkim w drodze sprzedazy posiadanych aktywéw na rynku
kapitalowym (na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym systemie obrotu) oraz na rzecz inwestorow
strategicznych lub finansowych. W zwigzku z powyzszym nie ma gwarancji, ze dana inwestycja bedzie mogta
zostac¢ zakonczona w okre$lonym przez Emitenta czasie, po z gory zatoZonej cenie. W szczegdlnos$ci wpltyw na
osiggniete warunki wyjscia z inwestycji ma wiele nieprzewidywalnych czynnikéw, takich jak ogdélna
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku kapitalowym. W dziatalno$ci Emitenta moga réwniez
zaistniec¢ sytuacje, w ktérych ze wzgledu na konieczno$¢ utrzymania ptynnosci finansowej, bedzie on zmuszony
do sprzedazy spéiki portfelowej przy niekorzystnej sytuacji rynkowej, co moze spowodowac uzyskanie nizszej
niz uprzednio zaktadana wyceny. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. W
ocenie Emitenta przedmiotowe ryzyko jest ograniczone dzieki sytuacji panujacej obecnie i w ocenie Emitenta
roéwniez w najblizszej przysztosci, na rynku kapitatowym, na ktérym niepewnos$¢ inwestoréw skutkuje niskimi
wycenami interesujgcych aktywow, co jest szansg dla Emitenta na dokonywanie inwestycji na wyjgtkowo
atrakcyjnych warunkach.

D. Ryzyko zwigzane z plynnoS$cia portfela inwestycyjnego Emitenta
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Udziaty i akcje spdtek portfelowych nabywane przez Emitenta najczesciej, a zwlaszcza w momencie ich
nabywania przez Emitenta, nie beda przedmiotem obrotu w zorganizowanym obrocie gietdowym lub
pozagietdowym. Wyijscie z inwestycji bedzie wiec kazdorazowo wymaga¢ znalezienia inwestora branzowego
lub finansowego albo wprowadzenia danej spétki do obrotu zorganizowanego. Brak mozliwosci szybkiej
sprzedazy aktywow Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na cene uzyskang przy ich sprzedazy.

E. Ryzyko zwigzane z rozwojem spotek portfelowych

Osiagniecie zyskow z inwestycji w spo6tki portfelowe uwarunkowane jest wieloma czynnikami pozostajacymi
poza kontrolg Emitenta i danej spétki portfelowej, takich jak ogélna koniunktura gospodarcza, warunki
panujace w otoczeniu danej branzy, itp. Istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia nieprzewidzianych
okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na warto$¢ spotki portfelowej, co moze przeltozy¢ sie na niemoznos¢
uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢
ujemne skutki na sytuacje majatkowa, finansowa i dochodowa Emitenta.

F. Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi i rozwojem nowych produktow

Sektor nowych technologii charakteryzuje sie szybkim rozwojem, co powoduje Ze cykl zycia produktu jest na
tym rynku stosunkowo Kkrétki. Umiejetno$¢ zastosowania, w oferowanych przez zalezne od Emitenta,
produktach i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych jest kluczowa z punktu widzenia osigganych
przez Emitenta wynikow finansowych. W celu utrzymania pozycji konkurencyjnej na rynku, spétki z portfela
inwestycyjnego Emitenta prowadza prace rozwojowe ukierunkowane na inwestowanie w nowe produkty.
Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, ze produkty i ustugi oferowane
przez Spotke stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnig Emitentowi spodziewanych wptywoéw. Nie ma takze
pewnosci, czy nowe rozwigzania, nad ktérych stworzeniem lub rozwojem obecnie lub w przysztosci beda
pracowaty spoélki, osiggna oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie przyjete przez
potencjalnych klientéw. Wystapienie ktorejkolwiek z tych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wplyw na
osiggane przez Emitenta wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju.

G. Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania pozwolen w sektorze odnawialnych zrédetl energii
(0OZE)

Dziatalno$¢ Clean Energy Venture S.A,, tj. spéiki portfelowej Emitenta zwigzana z procesem realizacji projektéw
z obszaru energetyki odnawialnej, wymaga uzyskania wielu pozwolen, m.in.: uzyskanie warunkéw
przytaczenia do sieci energetycznej, decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje
przedsiewziecia, a takze pozwolenia na budowe. Istnieje duze ryzyko, iZ wymagane przepisami prawa
pozwolenia zostang uzyskane w pézniejszym czasie niz wynika¢ mogtoby to z planowanego harmonogramu
prac nad projektem. Moze to spowodowa¢ przesuniecie realizacji projektu w czasie, a nawet uniemozliwi¢ jego
wykonanie. Powyzsze ryzyko ma swoje Zrédto m.in. w takich czynnikach jak:

. decyzja o Srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje przedsiewziecia, ktora jest wydawana
na podstawie raportu oddziatywania na $rodowisko opierajacego sie na wykorzystaniu informacji dotyczacych
wymaganych procedur, a takze uregulowan prawnych i technologicznych,

. warunki o przylaczenie do sieci elektroenergetycznej, ktore s3 wydawane na podstawie ztozonego
wniosku do zaktadu energetycznego,

. projekt budowlany, opracowany zgodnie z prawem budowlanym, w szczegdlnosci regulacjami
dotyczacymi BHP, higieny, warunkéw geodezyjnych i zabezpieczen przeciwpozarowych,
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. wniosek o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ zlozony po zgromadzeniu wszystkich stosownych
dokumentow,

. koncesja wydawana przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) na produkcje i sprzedaz energii

elektrycznej po zwréceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego.

Czynnikiem minimalizujagcym omawiane ryzyka jest posiadanie os6b o odpowiednim do$wiadczeniu
petiacych funkcje zarzadcze w spo6tce portfelowej prowadzacej projekty w obszarze OZE.

H. Ryzyko zwigzane z terminowos$cia inwestycji deweloperskich w obszarze OZE

Zgodnie z planami spoéiki portfelowej Emitenta, tj. Clean Energy Venture S.A. niektdre projekty deweloperskie
w obszarze energetyki prowadzone w ramach spétek celowych maja zosta¢ zrealizowane w latach 2017-2018.
Istnieje ryzyko op6znienia zaplanowanego terminu wyjs$cia przez spo6tki celowe Clean Energy Venture S.A. z
inwestycji deweloperskiej. Termin realizacji inwestycji uzalezniony jest od wielu czynnikéw zewnetrznych, do
ktérych nalezg m.in. okres oczekiwania na pozwolenia niezbedne do rozpoczecia przedsiewziecia,
nieszczesliwe wypadki lub nieprzewidziane trudno$ci techniczne, termitowo$¢ podwykonawcow, wady i
usterki projektu, wynikte w trakcie jego rozwoju i budowy, a ktére to czynniki beda niezgodne z zatozeniami
realizacja projektu. Dodatkowo liczne i nieprzewidywalne zmiany legislacyjne wydtuzajg procesy inwestycyjne,
a w niektérych sytuacjach nawet je przekreslaja. Wymienione czynniki moga opdzni¢ proces sprzedazy
nieruchomosci przez spo6tki celowe Clean Energy Venture S.A., badZ negatywnie przetozy¢ sie na planowane
zyski. Clean Energy Venture S.A. w porozumieniu z Emitentem minimalizujg tego rodzaju ryzyko prowadzac
staranny proces doboru podmiotéw, z ktéorymi wspotpracuja. Nalezg do nich firmy, ktére posiadaja
odpowiednig renome i wykazaty sie rzetelno$cig oraz terminowos$cig w zakresie realizowanych inwestycji.

I. Ryzyko zwiazane ze spotkami, w ktore inwestuje Emitent

Strategia Emitenta zaktada m.in. inwestycje kapitatowe w spétki we wczesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie
posiadaja odpowiednio dtugiej historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z faktem, ze
tego typu spétki moga nie osigga¢ w krotkim terminie zyskéw, a w skrajnym przypadku nawet ogtosié
upadio$¢. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w
szczeg6lno$ci nie mozna zapewni¢, Ze spoélki z portfela inwestycyjnego Emitenta w ogole odzyskaja
zainwestowane Srodki, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe Spo6tki. Emitent
doktada wszelkich staran - zaré6wno na etapie doboru inwestycji, jak i po zaabsorbowaniu kapitatu przez spétki
portfelowe Emitenta, aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko, w szczegodlnos$ci wptywajac na strategie dziatania
spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

J. Ryzyko zwiagzane z lokalizacjq inwestycji

Lokalizacja nieruchomosci jest czynnikiem, ktéry w duzej mierze stanowi o jej wartos$ci. Potozenie inwestycji
jest zatem istotnym kryterium w ustalaniu zaktadanych przychodéw. Niewtasciwa ocena atrakcyjnosci
lokalizacji nieruchomos$ci pod katem jej przeznaczenia moze istotnie przeszkodzi¢, a nawet uniemozliwic¢
przyszia sprzedaz nieruchomos$ci po zaktadanej cenie. Dla Emitenta oznaczatoby to osiggniecie gorszych
wynikéw finansowych od planowanych. Emitent minimalizuje ten rodzaj ryzyka poprzez poglebiong analize i
rzetelng ocene danej lokalizacji, ktorej dokonuje zesp6t ekspertow.

K. Ryzyko zwiazane z niepozyskaniem najemcow
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Istnieje ryzyko, ze Emitent nie pozyska, badz pozyska mniejsza od zaktadanej liczbe najemcéw nieruchomosci
powierzonych Emitentowi. Taka sytuacja moze negatywnie przetozy¢ sie na dziatalno$¢ i wyniki finansowe.
Emitent minimalizuje ten rodzaj ryzyka poprzez m.in. aktywng akcje marketingowa (ogtoszenia w portalach
internetowych, banery uliczne etc.) majaca na celu prezentacje nieruchomosci powierzonych Emitentowi i
zapewnienie ciggtosci przychodéw z najmu.

L. Ryzyko zwigzane niewywigzaniem sie przez najemcow z umow najmu

Istnieje ryzyko niewywigzania sie przez czes$¢ najemcoéw z zawartych z Emitentem lub klientami Emitenta
umoéw dotyczacych najmu nieruchomos$ci. Niepewna sytuacja finansowa najemcéw moze prowadzi¢ do
niewywigzania sie przez nich ze zobowigzan zawartych w umowie najmu, co w konsekwencji moze negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje ryzyko, Ze Emitent nie bedzie w stanie przedtuzy¢
obowigzujacych umoéw na korzystnych dla Emitenta warunkach. Emitent minimalizuje ten rodzaj ryzyka,
doktadajac wszelkich staran do zawierania uméw najmu z podmiotami o stabilnej kondycji finansowe;.

M. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje jest zazwyczaj zdecydowanie wyzsze nizZ ma to miejsce w przypadku
inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W
zalezno$ci od ksztattowania sie podazy i popytu ceny akcji, bedgcych przedmiotem obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlega¢ znacznym wahaniom zaré6wno w krétkim, jak i dtugim
okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw - miedzy innymi, takich jak: sytuacja finansowa spétek, liczba oraz
ptynnos$¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych i zagranicznych rynkach kapitatowych -kurs
rynkowy akcji moze spas¢ ponizej ceny ich nabycia. W zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat
wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta za jaka zostaty zakupione.

VII. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki

Emitent w [ péiroczu 2017 r. osiagnat narastajgco wynik z dziatalnosci podstawowej w wysokosci
-2.464.126,11 1zt co jest efektem prowadzonej dziatalnos$ci, jako jednostki inwestycyjnej. Ww. zysk wynika z
aktualizacji warto$ci aktywow. Bilans sporzadzony na dzien 30.06.2017 r. wskazuje po stronie aktywoéw i
pasywéw kwote 13.058.555,61 zt.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z regulacjami prawnym majacymi wplyw na
dziatalno$¢ spotki Clean Energy Venture S.A. tym samym aktualizujgc prognozy bedace podstawa do
sporzadzenia wyceny spo6tki. ROwnocze$nie monitoruje prowadzone prace nad dostosowaniem strategii spétki
do obecnych uregulowan, czyli koncentracja na projektach fotowoltaicznych.

W ocenie Zarzadu Emitenta tak drastyczna zmiana otoczenia prawnego w jakim dziata spétka CEV oraz
szybko$¢ jej wprowadzenia przekracza standardowo pojmowane ryzyko zmian prawnych. Jest to sytuacja
nadzwyczajna oraz zupekie niezalezna od Emitenta.

Dnia 23 marca 2017 r. wydane zostato pozwolenie zatwierdzajace projekt budowlany i udzielono pozwolenia
na budowe budynku mieszkalno-ustugowego w Piasecznie (Piaseczno Park sp. z 0.0.). Emitent informuje, ze
dnia 19 lipca otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie decyzji administracyjnej. Aktualnie prowadzone s3
prace dot. wycen i wyboru generalnego wykonawcy.
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W marcu 2017 r Emitent sprzedat 642.000 akcji serii E spétki Excelead S.A. zmniejszajac swoje zaangazowanie
w spoice do poziomu 55,45% akcji w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Excelead S.A.

W dniu 24 marca 2017 r. Emitent, w ramach porzadkowania struktur spétki Excelead S.A. nabyt 100%
udziatéw w nieaktywnej spotce CALLTRACK sp. z 0.0. po cenie nominatu.

W kwietniu 2017 r Emitent sprzedat 50.000 akcji serii E spo6tki Excelead S.A. zmniejszajac swoje
zaangazowanie w sp6tce do poziomu 53,89% akcji w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Excelead S.A.

Emitent po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe na skutek transakcji zawartych w
gtownie poza rynkiem NewConnect, w wyniku uméw cywilnoprawnych jak i na rynku NewConnect , zmniejszyt
stan posiadania akcji Spétki Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie z 8% udziatlu w kapitale
zaktadowym Spétki do 4% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Emitent przystapit do Programu Wspierania Ptynnosci, co zostato potwierdzone
Komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 23 czerwca 2017 roku.

Emitent w dniu 27 czerwca 2017 r. dokonat sprzedazy ze swojego portfela inwestycyjnego wszystkich
posiadanych przez siebie akcji spétki EVERSPORT S.A. z siedzibg w Warszawie.

Emitent zgodnie z implementacja dyrektywy Unijnej dotyczacej ,ZAFI”, dokonat samoidentyfikacji, jako
wewnetrznie zarzadzajacy Alternatywng Spo6tka Inwestycyjng oraz dnia 2 czerwca 2017 r. ztozyt stosowny
wniosek wraz z zatgcznikami do Komisji Nadzoru Finansowego w celu dokonania rejestracji, ktéry w dalszym
ciggu jest rozpatrywany.

Emitent zgodnie z implementacjg dyrektywy Unijnej dotyczacej ,ZAFI”, dokonal samoidentyfikacji jako
wewnetrznie zarzadzajacy Alternatywng Spo6tka Inwestycyjng, zobligowany byt do zmiany statusu sp6tki wraz
ze zmiang nazwy, ktéra to dokonano na Nadzwyczajnym Wlanym Zgromadzaniu Emitenta w dniu 27 czerwca

2017 r. zmieniajagc nazwe na SETANTA ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYJNA.
Wskazana zmiana zostata zarejestrowana przez Sad z dniem 28 lipca 2017 r.

VIIL.  Opis stanu dziatan i inwestycji wraz z harmonogramem ich realizacji

Nie dotyczy.

IX. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta w I pélroczu 2017 roku nastawione na wprowadzenie
innowacyjnych rozwiazan

Nie dotyczy. W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

X.  Stanowisko Zarzadu w sprawie publikowania prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Spétka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych.

XI.  Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty
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W spoétce Setanta ASI S.A nie jest zatrudniony zaden pracownik etatowy.

XII.  Pozostale informacje

L. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu.

Nie wystepuja.

IL Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystapitly transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

II1. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystapito zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

V. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego.

Nie wystepuja takie informacje.

V. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktoére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W omawianym okresie nie wystapity zobowigzania warunkowe

VL Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposob wpltynac na przyszle wyniki
finansowe emitenta

Emitent po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe za [ pétrocze 2017 r. na skutek transakcji
zawartych w dniach od 04.07.2017 r. do dnia 04.09.2017 r. gtéwnie poza rynkiem NewConnect, w wyniku
umow cywilnoprawnych, zmniejszyt stan posiadania akcji Spo6tki Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w
Warszawie z 87.418 akcji stanowiacych 8,4% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki do 42.952 akcji co stanowi
4,13% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki.

Emitent w dniu 14 lipca 2017 r. nabyt na podstawie umowy cywilnoprawnej 400 udzialéw spo6tki PRIDE
GAMING sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, stanowigcych 20% w kapitale zakladowym Spétki.

W dniu 01.07.2017 spoétka zalezna od spétki zaleznej Emitenta - Leach and Partners sp. z o.0. podpisata z
holenderskim funduszem nieruchomosciowym Bouwfonds IM umowe na zarzadzanie budynkiem
mieszkalnym w Warszawie

VII. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapity czynniki i zdarzenia w szczeg6lnosSci o nietypowym charakterze majace wplyw na osiggniete
wyniki finansowe. Wszystkie istotne informacje sg zawarte w pozostatych punktach raportu.
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VIII. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Emitent nie posiada innych informacji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

IX. Inne informacje mogace w istotny spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

W dniu 19.09.2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Kantorino s. z 0.0. odwotato, w zwigzku z
pogarszajacymi sie wynikami finansowymi, dotychczasowego prezesa sp6tki Pana Marcina Mazura, powotujac
na to stanowisko Pana Marcina Borowika. Aktualnie nowy zarzad zapoznaje sie z sytuacjg Spoéitki i pracuje nad
strategig jej rozwoju.

Spétka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

X. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem lub organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniejg postepowania z udziatem Spotki, toczace sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub organem administracyjnym dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelno$ci, ktorych warto$¢ tacznie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

XL Oswiadczenie Zarzadu

Conall McGuire, Piotr Bolinski, Konrad Szwedzinski, dzialajac jako Zarzad o$wiadcza, Zze wedle najlepszej
swojej wiedzy Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za [ péirocze 2017 roku oraz dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoS$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z
dziatalnos$ci SETANTA ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto, Zarzad os$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu sprawozdania finansowego za I pétrocze 2017 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania spetniali warunki co do wyrazenia bezstronne;j i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

Konrad Szwedzinski Piotr Bolinski Conall McGuire
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu
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