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OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
PSA Capital Spotka Akeyjna z siedzibg we Wroclawiu

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PSA Capital Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow

zamyka sie suma 6.141.107,03 z1
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

wykazujacy strate netto w wysokosci (511.162,84 zi)
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2012 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 5.288.837,16 z1
5) rachunek przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

wykazujacy spadek stanu srodkow pienieznych o kwote (2.498,99 zh)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci jest odpowiedzialny Zarzagd PSA Capital Spétka Akcyjna z siedziba
we Wroclawiu.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej PSA Capital Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania z dzialalnosci
speliaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U,
z 2013 roku Nr 0, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy PSA Capital Spolka Akcyjna z siedzibga we Wroclawiu oraz o prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez PSA Capital Spotka Akeyjna
z siedzibg we Wroclawiu zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu PSA Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu.

Sprawozdanie z dziatalnosci PSA Capital Spotka Akeyjna z siedziba we Wroctawiu jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

PREZES ZARZADU
Janina Bilat nr 222 Biegty Rewident nr 222
Kluczowy biegly rewident LTy
przeprowadzajacy badanie w imieniu J ‘

+Accord’ab” Biegli Rewidenci

ina Bilat

Spdika z o.o.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 23 maja 2013 r.
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L..* CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

Firma: PSA Capital Spotka Akeyjna (do 14.01.2013 roku — Reklamofon.pl Spotka Akcyjna)
(zwany dalej ,,Spotka™)

Adres: 53-329 Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 19/21 (od 15.01.2013 roku)
03-808 Warszawa, ul. Minska 25/8 (do 14.01.2013 roku)

Dnia 31 grudnia 2010 roku w Warszawie aktem notarialnym rep. A numer 13211/2010
sporzadzonym przed notariuszem Pawlem Orfowskim zawiazana zostala spolka pod firma
Reklamofon.pl Spotka Akcyjna.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty nr 7 z dnia 3 grudnia 2012 roku
dokonato zmiany nazwy spoétki z Reklamofon.pl na PSA Capital S.A., natomiast uchwala nr 8
zmieniono siedzib¢ Spotki z Warszawy na Wroclaw. Zmiana ta zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 15 stycznia 2013 roku.

Spotka funkcjonuje w oparciu o Statut Spotki i przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
Statut Spotki byt zmieniany w dniach: 4 1 24.01.2012 roku, 17.09.2012 roku oraz 3.12.2012 roku.

Spotka zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000379621 w dniu 4
kwietnia 2011 roku

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 108-00-11-117 oraz statystycznej
w systemie REGON 142887562.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

= dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powiazana,

= wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostala dziatalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem
w zakresie oprogramowania,

= dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

=  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;
dziatalnos$¢ portali internetowych,

=  pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji,

=  pozostale badania i analizy techniczne,

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

=  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),

= badanie rynku i opinii publicznej,

= dzialalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

= dzialalnos¢ agencji informacyjnych,

= dzialalnos¢ fotograficzna,

= dziatalnos$¢ zwigzana z thumaczeniami,

*  pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

= dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska,

= dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,

= gsprzatanie obiektow,

= dzialalno$¢ zwigzana z administracyjna obstuga biura, wlaczajac dziatalno$¢ wspomagajaca,

= dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,

= pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

= dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,
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= artystyczna i literacka dziatalnoéé tworcza,

*  pozostala dzialalnos¢ zwigzana ze sportem,

*  naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

*  npaprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

= naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

= instalowanie maszyn przemystowych, sprz¢tu i wyposazenia,

= wykonywanie instalacji elektrycznych,

= dziatalnosé bibliotek i archiwdow,

"  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec¢ sportowych i rekreacyjnych,
=  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
®  pozostale posrednictwo pienigzne,

= dzialalno$¢ holdingdéw finansowych,

= dzialalno$¢ agencji reklamowych.

Kapitat akcyjny Spolki na dzien 31.12.2012 roku wynosi 4.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 40.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Zarzad dnia 4 stycznia 2012 roku uchwatla nr 1/2012 postanowil podwyzszy¢ kapital zakladowy
Spotki o kwotg nie wigksza niz 400.000,00 zt, to jest z kwoty 600.000,00 zt do kwoty nie wiekszej
niz 1.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostana zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej Inwestorom
zewnetrznym i pokryte wkiadami pienigznymi. W ramach dokonanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objety zostat kapitat zakladowy w wysokos$ci 264.280,70 zt (2.642.807 akcji).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 24 stycznia 2012 roku uchwalg nr 2 postanowito
dokona¢ zamiany 5.000.000 akcji imiennych serii B na 5.000.000 akcji na okaziciela serii B.

Dnia 17 wrzesnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 25 postanowito dokonaé
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 3.135.719,30 z, to jest do kwoty nie
wiekszej niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wigeej niz 31.357.193 akeji zwyklych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda. Akcje zostang zaoferowane w formie
subskrypcji prywatnej Inwestorom zewnetrznym i pokryte wkladami pienigznymi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 3 grudnia 2012 roku uchwala nr 5 postanowito
podwyzszy¢ warto$¢ nominalng akcji z kwoty 10 gr. do kwoty 50 gr. przy jednoczesnym
proporcjonalnym ich scaleniu (pie¢ akcji o wartosci nominalnej 10 gr. w jedna akcje o wartosci
nominalnej 50 gr.). Scalenie dokonuje si¢ poprzez polaczenie wszystkich serii A, B, C i D w jedna
serie oznaczona jako seria E przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego.

Dnia 3 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 6 postanowito dokonaé
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 2.000.000,00 zt, to jest do kwoty nie
wiekszej. niz 6.000.000,00 zt poprzez emisje nie wigeej niz 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Akcje zostana zaoferowane w formie subskrypcji
prywatnej Inwestorom zewnetrznym i pokryte wkladami pienigznymi.

Do dnia zakoficzenia badania zmiana kapitalu z dnia 3 grudnia 2012 roku nie zostala
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

iuszami Spolk1 na d21en 31 12 2012 roku sq quc

: Fr TS et e N S e e SO S H’D§é’ Wartos¢ PLN
Pubhc Shell Adv1sory S A :;I 357 193 3 135719,30
Pozostali 8 642 807 864 280,70

40 000 000 4 000 000,00
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Whadze Spolki stanowia:

= Zarzad,

= Rada Nadzorcza,

=  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spolki stanowit:
= Pan Krzysztof Kozak — Prezes Zarzagdu

Dnia 27 wrzesnia 2012 pan Piotr Surmacki ztozyt pisemng rezygnacje z pehienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/09/2012 z dnia 27 wrze$nia 2012 roku powolata do pehienia funkcji
Prezesa Zarzadu pana Krzysztofa Kozaka.

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Do skladania oswiadczefi w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie kazdy cztonek zarzadu.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku w Spdlce nie zostala ustanowiona prokura.

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:
= Michat Gajos,

= Kornelia Szarek,

= Przemystaw Weremczuk,

= Krzysztof Dragun,

»  }ukasz Szacik.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 17 wrzesnia 2012 roku dokonato zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej odwotujac ze skladu pana Artura Surmackiego (uchwala nr 15), pana Daniela
Brodowskiego (uchwala nr 16), pana Pawta Hordynskiego (uchwata nr 17), pana Marcina Kasze¢
(uchwata nr 18) oraz panig Olge Podzinska (uchwata nr 19) a powolujac pana Przemystawa
Weremczuka (uchwala nr 20), pana Michala Gajosa (uchwala nr 21), pana FLukasza Szacik
(uchwata nr 22), panig Korneli¢ Szarek (uchwata nr 23) oraz pana Krzysztofa Dragun (uchwata nr 24).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 3 z dnia 3 grudnia 2012 roku odwotano pana
Przemystawa Weremczuka z cztonka Rady Nadzorczej, natomiast uchwata nr 4 powotano pana
Michata Tokar. Zmiana ta zostala zarejestrowana w KRS dnia 15 stycznia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie zatrudniata pracownikow.
PRZEDMIOT BADANIA

Stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 roku Nr 0,
poz. 330, z péZniejszymi zmianami),

b) przepisow ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 roku Nr 77, poz. 649),

c) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

badaniem objeto:
a) ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 6.141.107,03 zt
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d) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku

wykazujacy strate netto w wysokosci (511.162,84 z1)
e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2012 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 5.288.837,16 z
f) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote (2.498,99 zt)

g) dodatkowe informacje i objasnienia.
h) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa,
naduzy¢, jak rowniez nieprawidfowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku bylto
badane przez ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spélka z o0.0. z siedziba we Wroctawiu wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat kluczowy biegly rewident nr 222
przy wspotudziale asystentki Agnieszki Paciuch.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 44/BB/12 zawartej 12 grudnia 2012
roku. Rada Nadzorcza Uchwala Nr RN/02/12/2012 z dnia 7 grudnia 2012 roku podjeta decyzje
o wyborze bieglego rewidenta.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki i Audytora w dniach 12 grudnia 2012 roku
oraz 191 23 kwietnia 2013 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spoiki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoiki zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawg jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spoétka ujawnila wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Zarzad PSA Capital Spotka Akcyjna udostepnil zadane przez bieglych rewidentow dane
i informacje niezbedne do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badan, a nastepnie
wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu. Nastapilo to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym
czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne. Nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku bylo
badane przez OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski z siedziba
w Piasecznie. Opinia zostata wydana bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku zostato
zatwierdzone Uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 17 wrzesnia 2012
roku.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 8 z dnia 17 wrzesnia 2012 roku postanowito zysk
netto w wysokosci 31.541,37 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku zostalo ztozone
do Krajowego Rejestru Sagdowego dnia 1 pazdziernika 2012 roku.

Spofka nie dopetnita obowiazku opublikowania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku w Monitorze Polskim B.

Podstawa otwarcia ksiag na dzieni 1 stycznia 2012 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2011 roku. Zostata zachowana ciaglo$¢ bilansowa.

METODY WYCENY

Spolka przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w tym metody wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego omdwita we
» Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku”™.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Aktywa i zrédia finansowania

*  Suma bilansowa na koniec 2012 roku w poréwnaniu z dniem 31.12.2011 r. zwiekszyla si¢
0 5.067,0 tys. zt (tj. prawie 6-krotnie). Po stronie aktywow zwiekszenie nastapito przede
wszystkim z tytulu nabycia akcji w Spétkach powigzanych (4.635,7 tys. zf), natomiast po
stronie pasywow z tytuhu wzrostu kapitalu wiasnego i rezerwowego poprzez emisje nowych
akcji (facznie 5.800,0 tys. zt).

* W strukturze aktywéw Spotki w poréwnaniu z 2011 rokiem nastapily znaczne zmiany. Udzial
aktywow trwalych zwigkszyt si¢ z 36,7% w 2011 roku do 79,8% w 2012 roku natomiast
udzial aktywow obrotowych zmniejszyt si¢ z 63,3% w 2011 r. do 20,2% w 2012 r.

= Na aktywa trwale skladaja si¢ glownie inwestycje dlugoterminowe (akcje), ktore stanowia
75,5% ogolne] sumy aktywdow. Stan aktywow trwalych na koniec 2012 r. w pordéwnaniu
z 2011 r. zwigkszyl si¢ 0 4.505,3 tys. zt (ponad dwunastokrotnie).

Zrédlem finansowania aktywow trwatych jest w 100% kapitat wiasny.

=  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe to aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Ich wielkos¢ jest uzalezniona od przejsciowych roznic w zaliczaniu do
przychodow lub do kosztéw podatkowych uzyskanych przychodéw czy tez poniesionych
kosztow.

= Aktywa obrotowe stanowig 20,2% wszystkich aktywow. W poréwnaniu do 2011 roku ich
udziat znacznie si¢ zmniejszyl. W ujeciu wartosciowym natomiast aktywa obrotowe
zwickszyly si¢ o 561,7 tys. zt (tj. o 82,7%). Obejmuja one naleznosci krotkoterminowe
(18,8%). inwestycje krotkoterminowe (1,2%) i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
(0,2%). Wazrost aktywow obrotowych wynika gltéwnie ze zwickszenia sie stanu naleznosci
krotkoterminowych.

=  Naleznosci krotkoterminowe to przede wszystkim naleznosci z tytutu sprzedazy akcji, ktore
stanowia 16,3% ogolnej sumy aktywow.

* Inwestycje krétkoterminowe to przede wszystkim akcje, ktore stanowiag 1,2% ogdlnej sumy
aktywow.

*  Struktura finansowania aktywdw ulegla zmianie. Zwigkszyl si¢ udzial kapitalu wlasnego
w finansowaniu aktywow z 58,8% w 2011 roku do 96,4% w 2012 roku. Jego wzrost w ujeciu
wartosciowym wynosi 5.288,9 tys. zt i w cafosci jest Zrodlem finansowania aktywow trwalych.

= Udziat kapitaléw obcych w finansowaniu aktywéw zmniejszyt sie z 41,2% w 2011 roku do
3,6% w 2012 roku. Jego spadek w ujeciu wartosciowym wynosi 221,9 tys. zt.

M i P ~Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
uuuw‘d\,-




+-* PSA

*~" CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

b)  Przychody i koszty

W 2012 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim przychody ze sprzedazy zwiekszyly sie
0 94,2 tys. zt i wyniosty 1.127,8 tys. zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyly
si¢ 0 75,6%, to jest o 740,1 tys. zt.

Szybszy wazrost kosztéw dzialalnosci operacyjnej anizeli przychodéw ze sprzedazy
spowodowal, ze Spétka w 2012 roku poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 591,7 tys. zt
przy zysku za rok poprzedni w kwocie 54,2 tys. zi.

Zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 2012 roku wynosi 58,6 tys. zi.

Zysk na dziatalnosci finansowej w 2012 roku wynosi 34,1 tys. zi. Przychody finansowe
w 2012 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym zwiekszyly sie o 135,5 tys. zl, tj. prawie
trzydziestokrotnie. Najwigksza pozycja uzyskiwanych przychoddw jest aktualizacja wartoscei
inwestycji (70,4 tys. zl) oraz otrzymana dotacja (62,8 tys. zl). Koszty finansowe
w 2012 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyly si¢ o 105,7 tys. zt.

Strate na dziatalnosci gospodarczej w 2012 roku poniesiono w wysokosci 499,0 tys. zt przy
zysku wypracowanym w roku poprzednim w wysokosci 58,5 tys. z1.

W 2012 roku jak i w roku 2011 nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat za 2012 sklada sie wylacznie
z czgsci odroczonej.

Strata neto za 2012 rok wynosi 511,1 tys. zt przy zysku wypracowanym w roku poprzednim
w wysokosci 31,5 tys. zt.

c) Efektywnos¢ i ptynnos¢ finansowa

Wskazniki rentownosci majatku, kapitatu wlasnego oraz sprzedazy odnotowane w badanym
okresie sg ujemne.

Wskazniki ptynnosci w badanym okresie ksztaltuja si¢ na poziomie wyzszym do okreslonego
w literaturze, jako optymalny.

Cykl obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o 133 dni. W roku ubieglym wynosit 147 dni,
natomiast w 2012 wyniost zaledwie 14 dni.

Cykl obrotu naleznosciami takze ulegl skréceniu i to o 154 dni. W roku poprzednim wynosit
159 dni a w 2012 roku wynidst 5 dni.

Kapital pracujacy jest dodatni. Ulegl on zwigkszeniu o 898,2 tys. z1.

Stopa zadluzenia w 2012 roku zmniejszyla si¢ do 3,6% (w 2011 roku 41,2%), co oznacza
spadek udziatu zobowigzan w sumie bilansowej.

d) Kontynuacja dzialalnosci

Wiyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Spotki, w niezmienionym
zakresie, w najblizszym roku obrotowym.
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Tabela 1

Bilans analityczny
PSA Capital Spolka Akcyjna

e

A AKTYWA TRWALE 4899,9 79,8 394,6 3&5,7 500,0 100,0 1241,7 78,9

I WARTOSCI NIEMATERIALNE
TPRAWNE 263,0 4,3 394,6 36,7 500,0 100,0 66,6 78,9
1 Wartoé¢ firmy 263.0 4,3 351.8 328 4397 87.9 74,8 80,0
2 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 42.8 4.0 60,3 12:1 0,0 71,0
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
Il NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X x
IV INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 4 635,7 75,5 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
1 Dlugoterminowe aktywa finansowe 46357 75.5 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
a) w jednostkach powiazanych 4635,7 753 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
- udzialy lub akcje 46357 755 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
V DLUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
1 Aktywa z tytulu edroczonego podatku
dochodowego 1,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
B AKTYWA OBROTOWE 1241,2 20,2 679,5 63,3 0,0 0,0 182,7 X
I ZAPASY 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
Il NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 1153,0 18,8 447,8 41,7 0,0 0,0 257,35 X
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 1 000,0 16,3 2527 23 5 0,0 0,0 3957 X
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 0,0 0,0 2527 23,5 0,0 0,0 0,0 X
- do 12 miesigcy 0,0 0,0 2527 235 0,0 0,0 0,0 X
- powyZej 12 miesigcy 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
b) inne 1 000,0 16,3 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 1530 2.5 195.1 18,2 0,0 0,0 78.4 X
a) z tytuhu dostaw i uslug, o okresie splaty 14,1 02 195.1 18,2 0,0 0.0 7.2 X
- do 12 miesigcy 14,1 0,2 1951 18,2 0,0 0,0 7.2 X
- powyzej 12 miesigey 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X

b) z tytulu podatkow, dotacii, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych i

oraz innych $wiadczen 76,2 12 0,0 0,0 0,0 0,0 % X
¢) inne 62,7 1.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
III INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 73,5 1,2 99,2 9,2 0,0 0,0 74,1 X
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 73,5 1,2 99,2 92 0,0 0,0 74,1 X
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0.0 94,7 8.8 0,0 0,0 0,0 %
- udzielone pozyczki 0,0 0,0 94,7 8.8 0,0 0,0 0,0 X
b) w pozostatych jednostkach 73,1 152 1,6 0,1 0,0 0,0 4568.,8 X
- udzialy lub akcje 71,4 1.2 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
- udzielone pozyczki 17 0,0 1.6 0,1 0,0 0,0 106.3 X
¢) drodki pienigzne:i inne aktywa pieni¢zne 0,4 0,0 29 0.3 0,0 0,0 13.8 %
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunku 0,4 0,0 2.9 0,3 0,0 0,0 13.8 X
IV KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 14,7 0,2 132,5 12,3 0,0 0,0 11,1 X
AKTYWA RAZEM 6141,1 1000 1074,1 100,0 500,0 100,0 5717 214,8
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Tabela 2
Bilans analityczny
PSA Capital Spoétka Akeyjna

L) b

I KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY 4 000,0 65,1 600,0 55,9 600.0 120,0 666,7 100,0
II  KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 31,5 0.5 0,0 0,0 (100,0) (20.0) X 0,0
M POZOSTALE KAPITALY
(FUNDUSZE) REZERWOWE 2 400,0 39,1 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
IV  ZYSK (STRATA) Z LAT
UBIEGLYCH 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
V  ZYSK (STRATA) NETTO (311,1) (8.3) 315 2,9 0,0 0,0 X X
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 220,7 3.6 442.,6 41,2 0,0 0,0 49,9 b
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 18,9 0.3 0,0 0,0 0,0 0,0 b X
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 13,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
- dlugoterminowe 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
krotlkoterminowe 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
3 Pozostale rezerwy 55 0,1 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
- dhugoterminowe 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
- krétkoterminowe 5,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
11 ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 101,8 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
1  Wobec jednostek powiazanych 101,8 1.7 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
Wobec pozostatych jednostek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
III ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 100,0 1,6 442.0 41,2 0,0 0,0 22,6 X
1 Wobec jednostek powiazanych 33,5 0,5 974 9.1 0,0 0,0 34,4 x
a)  ztytulu dostaw i ustug o okresie
wymagalnosci 0,0 0,0 84,2 7.8 0,0 0,0 0,0 X
- do 12 miesigey 0,0 0,0 842 7.8 0.0 0,0 0,0 X
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b) inne 33,5 0.5 13,2 1,2 0,0 0,0 253.8 X
2 Waobec pozostatych jednostek 66,5 1 344.6 32,1 0,0 0,0 193 X
a) kredyty i pozyczki 0.0 0.0 5,1 0.5 0.0 0,0 0.0 x
b) =z tytulu dostaw i uslug o okresie
wymagalnosci 653 1.1 307.8 287 0,0 0,0 21.2 X
- do 12 miesiecy 65.3 il 307.8 287 0,0 0,0 21,2 X
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
¢) ztytuhlu podatkdw, cel, ubezpieczen
i innych $wiadczen 0,6 0,0 31,7 3.0 0,0 0,0 19 X
d) inne 0.6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
3 Fundusze specjalne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
IV ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 0,0 0,0 0,6 0,1 0,0 0,0 0,0 b
1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.0 0,0 0.6 0,1 0,0 0,0 0,0 e
- diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
- krotkoterminowe 0,0 0,0 0.6 0.1 0,0 0,0 0,0 X
PASYWA RAZEM 6 141,1 100,0 10741 100,0 500,0 100,0 571,7 214.8
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Tabela 3

Analityczny rachunek zyskow i strat
PSA Capital Spoltka Akeyjna

A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW I ZROWNANE Z NIMI 11278 1033,6 0,0 109,1 X
- od jednostek powiazanych 0,0 205,5 0,0 0,0 X
Przychody netto ze sprzedazy produktow 540,7 1033.6 0.0 523 X
I Zmiana stanu produktu (zwigkszenie — warto$¢
dodatnia, zmnigjszenie — warto$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0 % X
Il Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materialow 587.1 0,0 0,0 % X
B KOSZTY DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ 1719,5 979,4 0,0 175,6 X
1 Amortyzacja 3.5 105.4 0,0 30.8 X
il Zuzycie materiatow i energii 3.7 0,0 0,0 X X
M Ustugi obce 967.9 871.4 0,0 111,1 %
IV Podatki i oplaty, w tym: 222 2,6 0,0 853.8 X
- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0 X X
V' Wynagrodzenia 3.6 0,0 0,0 X X
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 0,0 0,0 0,0 X X
VII  Pozostale 65,0 0,0 0,0 X X
VI  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 624,6 0,0 0,0 X >4
C  ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY (591,7) 54,2 0,0 X X
D  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 189,7 0,0 0,0 X X
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 189,7 0,0 0,0 X X
Il Detacje 0,0 0,0 0,0 X X
I Inne przychody operacyjne 0,0 0,0 0,0 % %
E POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 131,1 0,0 0,0 X X
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,0 0,0 0,0 X X
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,0 X X
HI  Inne koszty operacyjne 131,1 0,0 0,0 X X
F  ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (533,1) 54,2 0,0 X X
G PRZYCHODY FINANSOWE 140,2 4,7 0,0 2 983,0 X
1 Odsetki 7,0 47 0,0 1489 X
- w tym od jednostek powiazanych 0,0 4,7 0,0 0,0 X
II  Aktualizacja wartoéci inwestycji 70,4 0,0 0.0 X X
Il Inne 62.8 0,0 0,0 X X
H KOSZTY FINANSOWE 106,1 0,4 0,0 26 525,0 X
I Odsetki 32 0.4 0,0 800.0 X
- w tym od jednostek powiazanych 0.8 0,3 0,0 266,7 X
I Inne 102,9 0,0 0,0 X e
1 ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ (499,0) 58,5 0,0 X b
J  WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,0 0,0 0,0 X X
1 Zysk nadzwyczajny 0,0 0,0 0,0 X X
11 Strata nadzwyczajna 0,0 0,0 0,0 X %
K  ZYSK/STRATA BRUTTO (499,0) 58,5 0,0 X X
L PODATEK DOCHODOWY 12,1 27,0 0,0 44,8 X
M  ZYSK/STRATA NETTO (511,1) 31,5 0,0 X X
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Tabela 4
Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé
PSA Capital Spotka Akeyjna

Sl o

wynik finansowy netto

1 Rentowno$¢ majatku o % (8,3) 2.9 0,0
suma oW
; : ik finansowy netto
3 Rentownos¢ kapitatu win vy % (8.6) 5.0 0,0
wlasnego kapitat whasny

wynik finansowy netto

3 Rentownosc netto

4 % 45,3 3,0 X
sprzedazy przychod ze sprzedazy produktow i towaréw . @5.3) :
" wynik ze sprzedazy produktow i towarow
4 chtc:iwr_losc brutto % (52,5) 52 z
Sprzecay! przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow
E Plynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogdtem krotnosé 118 15 &
phynnosci I zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe PO ’
” Phynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogolem - zapasy krotnosé it 15 y
plynnosci It zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krétkoterminowe PO ) |
- Pl’yl’] noéé¢ - wskaznik il‘lWESt)’C_je krétkoterminowe troinode 07 B b
phynosed Hll zobowiazania krétkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe P ) ’
Szybkosé obrotu naleznodei z tyt. dostaw i ustug x 365 _
8 alebntciami® dni 5 159 X
haicenosclami przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow
9 Szybk(?éé sPiaty zobowiazania z tyt. dostaw i ushug x 365 dnii 14 147 &
zobowigzan koszt wh. sprzedanych produktéw i towardw
Szybkosé obrotu = YA )
10 e wartos¢ sprzedanych towarow i materialow + koszt dni 0 0 X
Haphiow wytworzenia sprzedanych produktow
Pokrycie aktywow kapital wlasny
11 trwalych kapitatem % 120.8 160,0 100,0
whasnym aktywa trwate
kapitat wlasny+ zobowiazania dtugoterminowe + rezerwy
Trwatos¢ struktury krotkoterminowe krotnosé
12 finansowania - kreia 1,0 0,6 1,0
suma pasywow
13 Aktywa biezace netto Aktywa biezace minus zobowiazania krotkoterminowe tys. zt 11357 237.5 0,0
) zobowigzania ogdlem
14 Stopa zadluzenia % 3,6 41,2 0,0
: pasywa
i Finansowanie aktywow zobowigzania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe ” o e ’
obrotowych aktywa obrotowe d |

* dane do wyliczenia wskaznikow byly brane ze stanéw koncowyceh okresu
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OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci
wprowadzong do obowigzywania Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Reklamofon.pl S.A. z dnia 25
wrzesnia 2012 roku. Przyjete przez Spoétke rozwigzania sa zgodne z ustawa o rachunkowosci,
pozwalaja na gromadzenie danych dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
rozliczenn podatkowych. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane sg w sposob
ciggly. Stany aktywow i pasywow bilansu zamknigcia sg zgodne ze stanami aktywow i pasywow
w bilansie otwarcia. Dowody ksiggowe stanowiace podstawe zapisdbw w ksiegach operacji
gospodarczych sa prawidlowe i odpowiadaja wymogom przepiséw ustawy o rachunkowosci.
Ksiggi rachunkowe sa prowadzone na biezaco, bezblednie, sprawdzalnie i rzetelnie.
Inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Zabezpieczenie
1 ochrona informacji zawartych w ksiggach jest w Spolce przestrzegana.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez Idea Tax Spétka z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu przy
pomocy komputera w oparciu o program Symfonia Finanse i Ksiegowo$¢ firmy Sage Spotka z o.0.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwiazane z badanym sprawozdaniem zostaly wzigte pod uwage
przy planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spolki za okres od
01.01.2012 do 31.12.2012 roku w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych
procedur badania niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewngtrznej mogt nie ujawnié
wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INFORMACJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne to wartos¢ firmy.

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 439.735,39 zt
ich umorzenie (176.766,93 zt)
Wartosc netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 262.968.46 7zt
Zmiana wartosci brutto warto$ci niematerialnych i prawnych w 2012 roku byla nastepujaca:
= stan na dzien | stycznia 2012 roku 527:013,39 zk

w tym:

— wartos¢ firmy 439.735,39 zt

— platforma Reklamofon.pl 87.278,00 zt
= zwigkszenia 0,00 zt
= zmniejszenia z tytulu likwidacji platformy Reklamofon.pl (87.278,00 zt)
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku 439.735,39 zt
Zmiana wartosci umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych w 2012 roku byta nastgpujaca:
= gstan na dzien 1 stycznia 2012 roku 132.415,99 zt
= zwiekszenia (amortyzacja za 2012 rok) 121.342,40 zt
*  zmniejszenia 76.991,46 zi
Stan na dzien 31 grudnia 2012 roku 176.766,93 zt
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b) INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 4.635.719,30 zt to akcje
w jednostkach powigzanych:
1. CERTUS Capital Spétka Akcyjna we Wroctawiu. Wartos¢ brutto akcji wynosi 3.135.719,00 zt.
2. VAKS Spotka Akcyjna we Wroctawiu. Wartos¢ brutto akeji wynosi 1.500.000,00 zt.
Wszystkie akcje zostaly zakupione w okresie objetym badaniem.

c) DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Diugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe w kwocie 1.238,23 zl stanowig aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego z tytulu uj¢cia aktywowanego podatku od roznic
przejsciowych wynikajacych z rezerw na zobowiazania oraz naliczonych odsetek od pozyczek
1 zobowigzan handlowych.

d) NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Inne naleznosci od jednostek powigzanych
Inne nalezno$ci od jednostek powigzanych wynosza 1.000.000,00 zt i dotycza rozrachunkow
z Public Shell Advisory S.A. we Wroctawiu z tytutu przedplat na poczet nabycia akcji.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wynosza 14.131,82 zt i do bilansu zostaly przyjete w wartosci
wynikajacej z ksiag rachunkowych.
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych
Pozycje t¢ w kwocie 76.161,56 zt stanowi nadptata podatku dochodowego od osob prawnych
(2.588,00 z1), podatek od towardw i ushug za wrzesien 2012 roku podlegajgcy zwrotowi na
rachunek bankowy Spdtki (68.106,00 zi), podatek od towaréw i ustug za grudzien 2012 roku
przypadajacy do przeniesienia na nastepny okres (5.451,00 zt) oraz przypadajacy do rozliczenia
W nastepnym miesiacu (16,56 z}).
Inne naleznosci
Inne naleznosci wynosza 62.750,00 zt i dotyczg rozrachunkow z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie z tytulu umowy o dofinansowanie projektu.

e) INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach na dzien 31 grudnia 2012 roku wynoszg 71.400,00 zt
i dotycza nabytych w okresie objetym badaniem akcji Apollo Capital S.A. we Wroclawiu. Wartosé
zakupionych akcji wynosi 1.000,00 zt i do bilansu zostala przyj¢ta po powiekszeniu o odpis
aktyalizujacy ich warto$¢ w wysokosci 70.400,00 zt.
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g)

h)

Udzielone pozyczki pozostalym jednostkom

Udzielone pozyczki pozostalym jednostkom w wysokosci 1.659,78 zl to wylacznie udzielona
pozyczka Body Center Spotka z o.0. w Warszawie w kwocie 1.500,00 zt wraz z naliczonymi
odsetkami na dzien bilansowy w kwocie 159,78 zi.

Srodki pienieine i inne aktywa pieni¢zne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w wysokosei 408,88 z1 to érodki pieniezne na rachunku
bankowym, ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zostaly potwierdzone przez bank.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Czynne rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 14.669.00 zt dotycza memorialowego ujecia
kosztéw pozyskania kapitatu (emisja ake;ji serii F).

KAPITAL WLASNY
Kapital zakladowy

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku wynosi 4.000.000,00 zt i jest zgodny z odpisem
z Krajowego Rejestru Sadowego oraz dokumentacja zatozycielska Spotki. W okresie objetym
badaniem ulegt on zwigkszeniu o kwote 3.400.000,00 zt poprzez emisjg¢ 34.000.000 nowych akcji.

Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2012 roku wynosi 31.541,37 zt i w calosci powstal w okresie
objetym badaniem z tytutu przekazania zysku netto za 2011 rok. W okresie objetym badaniem ulegl
on jeszcze zwigkszeniu o kwote 79.284,21 zt w zwiazku z emisja 2.642.807 nowych akcji oraz
zmniejszeniu o ta sama kwote z tytulu kosztow emisji tych akcji

Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostale kapitaly rezerwowe na dzien 31.12.2012 roku wynosza 2.400.000,00 zt. i w calosei
dotycza wplat na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisj¢ akeji serii F.

Wynik finansowy netto roku obrotowego
Strata netto w wysokosci 511.162,84 zl jest zgodna ze stratg wykazang w rachunku zyskow i strat.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony na koniec biezacego okresu obrotowego w wysokosci 13.376,00 zt
wynika z dodatnich réznic przejsciowych powstatych w zwiazku z wycena zakupionych akcji.

Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy w wysokosci 5.500,00 zt to rezerwa na sporzadzenie i badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy.

acocord
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i) ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania dlugoterminowe w wysokosci 101.868,54 zt w caloéci dotycza zobowigzania wobec
Jednostki powigzanej, tj. wobec z Public Shell Advisory S.A. we Wroclawiu z tytutu zaciggnietych
pozyczek (101.600,00 zt) wraz z naliczonymi odsetkami (268,54 zi).

i) ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych
Inne zobowigzania wobec jednostek powiazanych na dzien 31.12.2012 r. wynosza 33.549,70 zt
i dotycza rozrachunkéw z z Public Shell Advisory S.A. we Wroclawiu zaciagnietej pozyczki
(33.000,00 zt) wraz z naliczonymi odsetkami (549,70 z}).
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wynosza 65.240,26 zt i dotycza glownie zakupu ustug.
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych §wiadczen
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie 634,00 zt obejmujg
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych za wrzesien 2012 roku.
Inne zobowigzania
Pozostate zobowigzania w wysokosci 560,00 zt obejmuja rozrachunki z Prezesem Zarzadu z tytut
wydatkow poniesionych w 2013 roku stanowiacych koszty 2012 roku.
Zobowigzania warunkowe
Spolka na dzien 31.12.2012 roku nie wykazuje zadnych zobowiazan warunkowych.

k) PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Spotka osiggala przychody ze sprzedazy ushug w wysokosci 540.737,22 zt oraz ze sprzedazy
towaréw w wysokosci 587.116,55 zt.

) KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Na koszty dzialalnosci operacyjnej w kwocie 1.719.545,59 zt skladajg sie:
= amortyzacja 32.522.51 7k
= zuzycie materialow i energii 3.694,60 zt
= ushugi obce 967.938,07 zt
= podatki i oplaty 22.159,82 zt
= wynagrodzenia 3.634,00 z1
= pozostate koszty 65.000,00 zt
= warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 624.596,59 7zt

m) POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE
Na pozostate przychody operacyjne w wysokosci 189.716,85 zt skladaja si¢: zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych (189.713,46 zt) oraz réznice z zaokraglen (3,39 z1).
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10.

11.

Pozostale koszty operacyjne w wysokoéci 131.131,44 zI dotycza: amortyzacji wartosci firmy
(88.819,89 zl), przekazanych darowizn (42.310,56 2t) oraz réimic z zaokraglen (0,99 zt).

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Na przychody finansowe w wysokosci 140.183,81 zt skladaja sie: odpis aktualizujacy warto$é
zakupionych akcji (70.400,00 z}), otrzymana dotacja (62.750,00 zl). odsetki od udzielonych
pozyczek (7.017,49 zt) oraz réznice kursowe (16,32 zb).

Koszty finansowe w wysokosci 106.102,47 zt obejmujag koszty podwyzszenia kapitatu (102.941,79 z1),
odsetki od pozyczek (2.623,24 zi), odsetki od zobowigzan publiczno-prawnych (338,70 zt) oraz
odsetki handlowe (198,74 zt).

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegdtowe rozliczenie réznic pomigdzy strata brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym Spétka przedstawila w dodatkowych informacjach i objasnieniach (punkt 2.5).

Rozliczenie réznicy pomiedzy strata podatkowa a strata bilansowa za okres objety badaniem jest
nastepujace:

Strata brutto (499.025,07 zb)
Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych (133.309,78 zl)
Przychody stanowigce przychody podatkowe 4.748,00 zi
Wydatki nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu 252.877,35 z1
Wydatki stanowigce koszty uzyskania przychodu (330,00 zh)
Strata podatkowa (375.039,50 zh)
Podatek odroezony 12.137,77 zk
Strata netto (511.162,84 zI)

WPROWADZENIE DO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

= Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa skladajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
i dodatkowych informacji i objasnien sporzadzona zostala zgodnie z art. 48 ustawy
o rachunkowosci.

= Stwierdzamy, ze rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostal zgodnie
z art. 48 b ustawy o rachunkowosci.

= Stwierdzamy, Ze zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone zgodnie z art. 48 a
ustawy o rachunkowosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zgodne z informacjami zawartymi w opiniowanym
sprawozdaniu finansowym oraz spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.

yaz " (J“J ~Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 16
HULyY l"d




s PSA
i CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

12. UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrebna opinia bieglego rewidenta.

2. Do raportu dotgczono sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku.

3. Raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzqdzita
!‘-. )

MS@ N PREZES ZARZADU
Biegly Rewident nr 222

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

+Accord'ab” Biegli Rewidenci
Spdtka z o.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./ffax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 23 maja 2013 r.
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